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Aprés un rebond significatif de I'activité en 2021, portée par la levée des
contraintes sanitaires et la reprise de I'activité mondiale, les ETI frangaises
anticipent une nouvelle progression de leur activité cette année. Bien que ne
remettant pas en cause la reprise, les tensions sur les approvisionnements,
freinent sa dynamique, de méme que les fortes difficultés de recrutement.
Ces derniéres restent de loin le premier frein au développement des ETI,
concernant prés des 34 d’entre elles. Deux ETI sur trois déclarent affronter
des difficultés d’approvisionnement limitant leur activité. Ces tensions sont
renforcées par la guerre en Ukraine, en particulier via la hausse des prix de
I’énergie.

Par secteur, les ETI industrielles sont nettement plus optimistes quant a
I’évolution de leur chiffre d’affaires cette année que celles de la
Construction, du Commerce et du Tourisme, dont I'indicateur prévisionnel
d’activité diminue et s’éloigne du niveau d’avant crise.

Afin d’amortir I'impact de ces contraintes d’offre sur leur situation financiére,
pres des trois quarts des ETI envisagent une hausse de leur prix de vente,
alimentant le contexte inflationniste. Celui-ci pése sur le pouvoir d’achat et
la consommation des ménages, si bien que les ETI s’affichent moins
optimistes que I'an dernier quant a leurs carnets de commandes.

Dans ce contexte, la trésorerie des ETI est attendue en baisse en 2022. Les
petites ETI, celles de I'Industrie, du Commerce et du Tourisme, ainsi que les
peu internationalisées, sont les plus pessimistes quant a leur situation
financiére a court terme. Cette dégradation intervient néanmoins aprés une
situation financiére particulierement favorable, avec un niveau de liquidité
encore élevé, notamment grace a la mobilisation des dispositifs de soutien
mis en place lors de la crise sanitaire, en particulier le PGE. En avril 2022, la
part ’ETI ayant consommé une majorité, voire la totalité de leur PGE est
bien plus élevée qu’un an auparavant (56 % contre 33 %).

En 2022, I'investissement des ETI est attendu en hausse, sur une dynamique
similaire a celle de 2021, dans un contexte ou I'accés au crédit reste aisé.
La réduction des marges d’exploitation constitue néanmoins un obstacle de
plus en plus prégnant. Celles-ci sont en effet affectées par les
augmentations de coiits, seulement partiellement compensées par les
hausses de prix de vente prévues.

A plus long terme, la transition écologique et énergétique (TEE) soutiendrait
I'investissement des ETI : 70 % d’entres elles envisagent d’accroitre leurs
investissements verts au cours des cing prochaines années. Par ailleurs, afin
de réaliser leur transition, une ETI sur deux déclarent avoir besoin
d’alternatives technologiques, suggérant un réel besoin d’innovation et donc
d’investissements supplémentaires. Les besoins d’accompagnement et de
financement sont également importants, cités par plus du tiers des ETI
répondantes.

Si 62 % des ETI considérent la TEE comme une opportunité, prés du quart la
percoivent toutefois comme source de risques, du fait principalement de la
hausse des prix des intrants et du durcissement de la réglementation
climatique.

Mais la principale source d’inquiétude des dirigeants d’ETI pour les années a
venir est le risque de cybersécurité (cité par 83% d’entre eux) suivi par les
conflits géopolitiques (73%).




CE QUIL FAUT

RETENIR

En 2022, les tensions sur les approvisionnements et les
recrutements freinent l'activité des ETI, qui poursuivrait
néanmoins sa progression. Les embauches sont attendues
dynamiques.

A respectivement +43 et +39, les soldes prévisionnels d’évolution de I'activité
et des effectifs sont en progression sur un an et rejoignent leurs niveaux
d'avant crise. La résilience de I'emploi s’accompagne de difficultés de
recrutement pour prées des trois quart des ETI. Des signaux pointent
néanmoins vers un tassement de l'activité. Les soldes prévisionnels sur
I'évolution des carnets de commandes diminuent et deux tiers des ETI sont
confrontées a des difficultés d'approvisionnement qui limitent leur activité.
Plus de la moitié des ETI anticipent un impact fort du conflit et de ses
conseéquences sur leur activité.

Face aux tensions d’approvisionnement anticipées
durahles, les ETI prévoient pour Ia grande majorité
d’accroitre leurs prix de vente.

62 % des ETI anticipent une dissipation des tensions d’approvisionnement dans
un an ou plus, dont 20 % au-dela de 2 ans. Face a ces difficultés, les trois
quarts des ETI envisagent d’augmenter leurs prix de vente et un tiers
d’absorber une partie du choc en réduisant leurs marges d’exploitation.

En 2022, dans ce contexte, la situation de trésorerie des
ETI se dégraderait, partant d’'une situation néanmoins
trés favorahle

Dans ce contexte de tensions sur les coiits de production, la situation de
trésorerie des ETI se dégraderait cette année: a —11, I'indicateur prévisionnel
perd 12 points sur un an. Les liquidités accumulées depuis la crise sanitaire
grace aux dispositifs de soutien ont probablement absorbé une partie du choc.
Les ETI sont en effet bien plus nombreuses a avoir consommé une majorité,
voire la totalité, de leur PGE qu’en 2021 (56 % contre 33 %) et a souhaiter
amortir leur prét sur plusieurs années (60 % contre 44 %).

En 2022, 1a dynamique de l'investissement des ETI
serait similaire a celle de 2021

Les ETI sont 30 % de plus a anticiper une hausse de leurs
investissements qu’une baisse, une proportion identique a 2021 et ce,
malgré une détérioration des marges d’exploitation qui freine le
développement de prés d’une ETI sur deux. Les conditions d’acces aux
crédits restent en revanche aisées.

10 % des ETI envisagent d'accroitre leurs
investissements verts au cours des cing
prochaines années

En 2021, 19 % des ETI consacraient déja plus de 10 % de leurs
investissements dans leur transition écologique et énergétique. Elles
seraient 70 % a vouloir accroitre ce type d’investissements, dont 42 %
sensiblement.

Dans les années a venir, le risque de securité
informatique est le principal sujet d'inquiétude
des ETI

83 % des ETl interrogées sont moyennement voire trés inquietes pour
leur cybersécurité (soit 10 points de plus que I'inquiétude portant sur
les conflits géopolitiques). Ce serait surtout le cas pour les ETI des
Services et moins dans I'Industrie.
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ACTIVITE ET EMPLOI

LACTIVITE DES ETI EST ATTENDUE EN
PROGRESSION EN 2022. ELLE
RALENTIRAIT NEANMOINS
SENSIBLEMENT DANS LA

CONSTRUCTION, LE COMMERCE ET LE
TOURISME.

DES CREATIONS 'EMPLOIS ATTENDUES
DYNAMIQUES.




« PREVISIONS D’EVOLUTION DU CA POUR L’ANNEE EN COURS
(SOLDE D’OPINION EN %)
Interrogées entre fin mars et début mai, soit aprés le déclenchement du conflit en Ukraine,
52 % des ETI anticipent une hausse de leur chiffre d’affaires cette année contre 9 % 60
une diminution. A +43, le solde prévisionnel d’évolution de I'activité est en progression sur un
an et retrouve quasiment son niveau d’avant crise (+44 en 2019). Néanmoins, les carnets de 40
commandes sont, dans I'ensemble, moins bien orientés qu’en 2021, le solde prévisionnel
diminuant de 13 points, a +17. 20

Les perspectives de chiffre d’affaires et d’évolution des carnets de commandes sont 0
trés hétérogénes selon le secteur d’activité, les Services tirant leur épingle du jeu, et dans
une moindre mesure I'Industrie : -20

Le solde d’'opinion relatif a I'activité diminue de 2 points dans les secteurs Commerce /
Transport / Hébergement-Restauration (+23 apres +25 en 2021) et reste nettement en-deca
de son niveau d’avant crise (+35 en moyenne entre 2016 et 2019). De méme dans la
Construction, ou le solde d’opinion perd 24 points (+36 aprés +60 en 2021 et contre +43 en
moyenne entre 2016 et 2019, Iindicateur étant a I'origine plus volatile). A Iinverse, cet
indicateur augmente trés nettement dans I'lndustrie (+56 aprés +46 en 2021, soit de 10
points supérieur a son niveau moyen d’avant crise) ainsi que dans les Services (+57 apres +35 « INDICATEUR PREVISIONNEL DES CARNETS DE COMMANDES
en 2021 et +49 en moyenne avant crise). (SOLDE D’OPINION POUR L’ANNEE EN COURS, EN %)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Les ETI des secteurs de la Construction et du Commerce / Transport / Hébergement-
Restauration sont les plus pessimistes quant aux perspectives de demande. Coté Construction,
elles sont 8 % de plus a anticiper une baisse de la demande qu’une hausse. Cote Commerce
et Tourisme, elles sont en effet aussi nombreuses a anticiper une hausse plutdt qu’une baisse 42 45
de la demande cette année, elles étaient 23 % de plus a anticiper une hausse des commandes 33 34
plutdt qu'une baisse en 2021. Les ETI de I'Industrie sont également moins optimistes qu’en 26 29
2021 (-17 points a +15, contre +30 en moyenne entre 2016 et 2019). Les perspectives de 22
demande dans les autres Services demeurent quant a elles trés positives (+40 contre +26 en 16 15 14
moyenne). 8 5
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Les ETI les plus internationalisées sont les plus optimistes quant aux perspectives
d’activité.

Comme en 2021, les ETI les plus internationalisées (celles réalisant plus d’un quart de leur -17

chiffre d’affaires a I'étranger) ont les perspectives de commande les mieux orientées avec un

indicateur a +36, certes en baisse relativement a 2021 (+44), mais qui demeure supérieur a Industrie

son niveau moyen d’avant crise, a +31. A Iinverse, I'indicateur pour les ETI les moins m Construction 4

internationalisées perd 15 points pour rejoindre +4, soit un niveau inférieur de 14 points au ® Commerce, Transports, Hébergement-restauration

solde moyen entre 2016 et 2019. m Services

70 % des ETl les plus internationalisées prévoient une hausse de leur chiffre d’affaires cette 7 Ensemble *

année, contre seules 8 % un repli. L'indicateur d’activité s’établit ainsi a +62 (aprés +55 en 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2021 et contre +53 en moyenne avant crise). Les moins internationalisées voient quant a elles Base : échantillon redressé

leur indicateur d’activité s’établir & +30 (aprés +23 en 2021), soit de 10 points inférieur & son Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI. ETI | ENQUETE 2021 | Bpifrance Le Lab | 7
niveau moyen d’avant crise.
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« PREVISION D’ACTIVITE DES ETI EN 2022
SOLDE D’OPINION EN %

Part des ETI Solde Solde d’opinion | Solde d’opinion
concernées d’opinion (rappel avril (moyenne 2016-
(avril 2022) (avril 2022) 2021) 2019)
TAILLE (effectif total)
< 250 salariés 15 % +21 +17 +27
250 a moins de 500 salariés 36 % +39 +27 +33
500 a moins de 5000 salariés 49 %
-———
Industrie 23 %
Construction 5% +36 +60 +43
Commerce, Transport, Hébergement-restauration 37 % +23 +25 +35
Services 35 %
————
Moins de 5 % 56 %
5 % a moins de 25 % 19 % +52 +44 +41
25 % et plus 25 %
————
Moins de 75 % 14 %
75 % a moins de 95 % 13 % +64 +55 +55
95 % a moins de 100 % 6 % +37 +52 +57
100 % 67 %
————
ETI innovantes 51 %
ETI non-innovantes 49 %
_—_— Lectu\re :,49.% des ETI emploient en.tre 509 et .4999 salariés. EIIAes S(?nt 52 % de
plus a prévoir une hausse de leur chiffre d’affaires en 2022 plutot qu’une baisse.
Non patrimonial 44 % Nd pour « Non disponible »
Patrimonial 56 % +41 +38 Nd Base : échantillon redressé
dont familiale 411 % Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

Ensemble des 11 100 % ___ e [t |
nsemble des A




A +39, le solde prévisionnel des effectifs en France, ou les ETI nationales regroupent 85 %
de leurs effectifs mondiaux, augmente de 18 points sur un an pour rejoindre la dynamique
connue en 2018 et 2019 (entre +35 et +40) et dépasser son niveau moyen d’avant crise
(+30 en moyenne entre 2016 et 2019). Les effectifs a I'étranger sont également prévus en
nette hausse. Le solde prévisionnel associé s’établit ainsi a un niveau sensiblement
supérieur a sa moyenne 2016-2019 (+25 contre +15).

Par secteur, les effectifs en France sont prévus en nette augmentation dans I'Industrie avec
un indicateur prévisionnel en hausse de 19 points relativement a 2021, rejoignant un
niveau supérieur de 20 points relativement au niveau moyen d’avant crise. Dans les
Services (aux entreprises et autres), les perspectives de créations d’emploi sont également
bien orientées, I'indicateur gagnant 26 points a +46 (niveau supérieur de 5 points a sa
moyenne 2016-2019). Dans le Commerce, les Transports et I’'Hébergement-restauration,
l'indicateur atteint + 30 aprés + 16 en 2021 (contre +24 en moyenne entre 2016-2019). A
l'inverse, dans la Construction, les perspectives de créations d’emploi en France se tassent.
L'indicateur prévisionnel perd en effet 10 points et s’établit a +32, impliquant donc tout de
méme des créations.

« PREVISIONS D’EVOLUTION DES EFFECTIFS EN FRANCE PAR SECTEUR
(SOLDE D’OPINION EN %)

s %
30 % %
0 %
: %

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

« PREVISIONS D’EVOLUTION DES EFFECTIFS POUR LANNEE EN COURS
(SOLDE D’OPINION EN %)

France

40 —FEtranger

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Base : échantillon redressé
Note : en 2011, I'effectif & I'étranger n’était pas demandé dans I'enquéte
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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« PREVISION D’EVOLUTION DE L’EFFECTIF SALARIES DES ETI EN 2022
SOLDE D’OPINION EN %

Part des ETI
\ Etranger France
concernées

TAILLE EN 2020 (effectif total)

< 250 salariés 15 % 80 27 23

250 a moins de 500 salariés 36 % 19 ¢ 31 (13

500 a moins de 5000 salariés 49 % 34 ay 48 (26)
CET I I S N

Industrie 23 % 28 (12) 44 (25)

Construction 5% 24 (17) 32 42

gosrgwgt(i;gaﬁansport, Hébergement- 37 % 14 g 30 (16

Services 35 (17) 46 (20)
———

Moins de 5 % 56 % 30 a7)

5 % a moins de 25 % 19 % 33 ) 54 (7)

25 % et plus 25 % 50 (30) 50 (24
wosaramne || ]

Moins de 75 % 14 % 58 (30) 49 (30)

75 % a moins de 95 % 13 % 59 1) 74 @)

95 % a moins de 100 % 6 % 24 @) 37 (12)

100 % 67 % 30 (19)
T O S

ETl innovantes 51 % 37 (20) 53 (30)

ETI non-innovantes 49 % 11 (2 25 (1)
it o ————

Non patrimonial 44 % 37 (19)

Patrimonial 56 % 25 (14 11 24

dont familiale 1 % 22 (18 37 (23

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

Note : Le solde d’opinion figurant entre parenthése correspond a celui de I'enquéte
précédente (édition 2021). Par exemple, le solde d’opinion relatif a I’évolution anticipée
des effectifs salariés en France en 2022 s'éléve a +39 aprés +21 en 2021.

ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 10



En 2021, les ETI ont dans I’ensemble pu atteindre leurs objectifs fixés en termes
d’exportations grace au rebond de I'activité et du commerce mondiale, reflétant
toutefois des situations contrastées selon le degré d’internationalisation:

Chez les entreprises les plus internationalisées, la part des ETI ayant surpassé leurs
objectifs en 2021 est de 15 points supérieure a celle des entreprises ne les ayant pas
atteint. Le solde atteint ainsi un niveau historiquement élevé.

Dans une moindre mesure, les ETI moyennement internationalisées ont bénéficié de
ce contexte favorable aux échanges, avec un indicateur proche de celui d’avant crise
(-14 contre -16 en 2019 et -14 en moyenne entre 2016 et 2019).

« INDICATEUR DE REALISATION DES OBJECTIFS A LEXPORTATION
(EN SOLDE D’OPINION POUR L’ANNEE ECOULEE EN %)

13 15

4
-3 4 } -4
7 -6 9
7 _10 I
18 16

14 -12 -14

Part du CA a I'international :

m 5 % a moins de 25 % (19 % des ETI en 2021)
25 % et plus (25 % des ETI en 2021) -57

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

A +38, I'indicateur prévisionnel d’activité a I’exportation pour ’ensemble des ETI
est en hausse de 9 points sur un an (+29 en 2021).

Les ETI les plus internationalisées anticipent une hausse de leurs exportations vers les
pays de I'UE et hors de I'UE d’ampleur similaire avec un solde d’opinion qui s’accroit
respectivement de 5 et 9 points pour atteindre +48 et +51. Les perspectives a I'export
des entreprises moyennement internationalisées fléchissent Iégerement a destination
des pays hors UE (+23 aprés +25 en 2021) et sont en trés légere hausse a destination
des pays européens (+36 aprés +33 en 2021).

« INDICATEUR PREVISIONNEL DE L’ACTIVITE A EXPORTATION
(EN SOLDE D’OPINION POUR L’ANNEE EN COURS EN %)

52 55

4 42
38 39 35

29 27 27 27
25 25
I I I ’ i I

Part du CA a I'international :

49

B 5 % amoins de 25 % (20 % des ETI en 2020) -46
25 % et plus (25 % des ETI en 2020) -55

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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SITUATION
FINANCIERE, ACCES AU
CREDIT ET
INVESTISSEMENT

UNE SITUATION DE TRESORERIE ATTENDUE
EN DEGRADATION EN 2022, AFFECTEE PAR
LES DIFFICULTES D’APPROVISIONNEMENT.
L'ACGES AU CREDIT RESTE AISE.

DANS CE CONTEKTE, L'INVESTISSEMENT
EST ATTENDU EN HAUSSE EN 2022 MAIS

LES CREATIONS DE FILIALES EN REPLI.



En 2021, le jugement sur la situation de trésorerie des ETI s’est amélioré relativement a 2020,
année durant laquelle leur situation financiere ne s’était que trés peu dégradée malgré la crise
sanitaire, en raison des dispositifs de soutien.

Toutefois, en 2022, I’état de la trésorerie des ETI se dégraderait sensiblement dans un
contexte de tensions sur les approvisionnements et de hausse des coits (cf. partie 3).
Tandis que 64 % des ETI anticipent une situation de trésorerie stable cette année, 24 %
d’entres elles prévoient une dégradation de celle-ci contre 13 % une amélioration. L’indicateur
prévisionnel diminue ainsi de 12 points (—11 aprés +1 et contre +7 en moyenne entre 2016 et
2019). Cette dégradation intervient néanmoins aprés une situation financiére
particulierement favorable, avec un niveau de liquidité encore élevé, notamment grace aux
dispositifs de soutien mis en place lors de la crise sanitaire. A noter que des dispositifs publics
ciblés vers du plafond du PGE, report de charges, préts bonifiés de I'Etat etc.) les entreprises
les plus exposées aux difficultés d’approvisionnement pourront constituer un nouveau soutien
(relevement

« ESTIMATION DE LA SITUATION DE TRESORERIE DE L'ANNEE PASSEE ET

EVOLUTION ATTENDUE POUR L’ANNEE EN COURS
(SOLDE D’OPINION EN %)
Estimation

——Prévision

15
10
5

0
-5
-10
-15
-20
-25
-30
-35
-40

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

Les ETI dont la situation de trésorerie se dégraderait le plus sensiblement sont les plus petites
entreprises et celles de I'Industrie, du Commerce et du Tourisme. Cela concernerait également les
ETI les moins internationalisées (moins de 5 % des effectifs sont & I'étranger). A I'inverse, les plus
grosses ETI, celles des Services (aux entreprises et aux menages hors Commerce et Tourisme), et
celles relativement plus internationalisées verraient leur situation financiére bien moins affectée. A
noter que cette dégradation intervient dans un contexte ou leur situation financiére partait d’un

point trés favorable.

CATEGORIES D’ETI ANTICIPANT UNE DEGRADATION DE LA TRESORERIE EN 2022

SUPERIEURE A LA MOYENNE
(SOLDE D'OPINION EN %)

Ensemble des ETI

Industrie

Commerces, Transports, Héb.-rest.
Moins de 250 salariés

95 a 100 % des effectifs en France

-22

s

« CATEGORIES D’ETI AVEC LES PERSPECTIVES DE TRESORERIE EN 2022 LES PLUS

FAVORABLES
(SOLDE D'OPINION EN %)

Ensemble des ETI

Services

500 a 4999 salariés

Effectifs en France < 95 %

Entre 5 et 25 % du CA a I'étranger

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

N
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Montants utilisés des PGE en avril 2022
(En % tle Ia population des ETI

44%

32%

Peu ou pas du Une minorité Une majorité La quasi-
tout du prét du prét totalité du prét

#“Enquéte 11 - avril 2021 mEnquéte 12 - avril 2022

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

Horizon de remhoursement des PGE
(EN % tle Ia population des ET

Déja remboursé dans son
intégralité

Remboursement intégral d'ici fin
2022

Amortissement de la totalité sur
plusieurs années

Crainte de ne pas étre en
mesure de rembourser

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI.


https://lelab.bpifrance.fr/enquetes/barometre-pme-mai-2022-49-des-dirigeants-anticipent-un-impact-important-de-la-guerre-en-ukraine-sur-leur-activite

« ESTIMATION DE L’INVESTISSEMENT DE L’ANNEE PASSEE ET EVOLUTION ATTENDUE
POUR L’ANNEE EN COURS

diminuer sensiblement mais demeurer supérieur ou proche du niveau d'avant crise
(respectivement +34 et + 25 en 2022 aprés +44 et +33 en 2021 et contre +26 et +28 en
2019). Cela s’observe également pour les ETl innovantes et les plus internationalisées.

(SOLDE D’OPINION EN %)
La dynamique des investissements physiques et immatériels pour 2022 serait 60
identique a celle observée en 2021. A +30, I'indicateur prévisionnel est en effet 50 .
stable par rapport a 2021, et proche de celui d’avant crise. .
40 .'- vee® : . -"..
La stabilisation de I'indicateur dans I'ensemble refléte des situations diverses : d’une 30 ) / . ’
part, une certaine normalisation des intentions d’investir parmi les ETI ayant connu un .
fort rebond en 2021 et, d’autre part, une hausse parmi les ETI dont les intentions 20 W
d’investir étaient encore inférieures a celles qui prévalaient avant la crise sanitaire:
L'indicateur relatif au secteur des Services atteint +32 (contre +27 en 2021) et rejoint ainsi 10
le niveau d’avant crise. Les ETI de taille intermédiaire (250 a 500 salariés), celles non 0 :
innovantes et les moins internationalisées (moins de 5 % de leur CA a I'international)
connaissent également une hausse de leurs intentions d'investir en 2022, s’expliquant sans -10 :
doute par un effet de ratirapage. En effet, ces ETI avaient encore en 2021 des intentions . . A
d’investir bien plus faibles que celles observées avant la crise sanitaire. -20 Estimation
A Tinverse, les ETI industrielles et de la Construction voient leur indicateur prévisionnel -30 = Prévision

-40 -++++« Indicateur de CA pour 2021

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Base : échantillon redressé
. Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

S Selon le dernier barometre trimestrielle de Bpifrance-Rexecode, les intentions
d’investissement des TPE/PME au 2éme trimestre 2022 fléchissent légerement : 55 %
des dirigeants comptent investir cette année contre 59 % le trimestre précédent. De
plus, bien qu'attendues en hausse cette année, les dépenses d'investissements
ralentiraient assez nettement.

Dans son dernier point de conjoncture, I'INSEE ne note pas de décrochage des
perspectives d’investissement telles que déclarées dans ses enquétes. La Banque
de France, quant a elle, table sur une ralentissement marqué de I'investissement
des entreprises cette année (+2,3 % dans le scénario central, -0,5 % dans le
scénario dégradé, aprés +12 % en 2021) et ce, dans un contexte d’incertitude
géopolitique.
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Trés internationalisées

23 % des ETI

En 2021, 23 % des ETI nationales ont créé au moins une nouvelle filiale en France
ou a I’étranger, proportion stable par rapport a I'année précédente.

La proportion a diminué chez les ETI industrielles ainsi que chez celles moyennement
exportatrices et moyennement internationalisées. La croissance externe reste ainsi,

principalement, le fait des plus grosses ETI, de celles ayant des activités innovantes et
enfin des trés internationalisées.

« LE TAUX DE CREATION D’AU MOINS UNE FILIALE EN 2021 EST LE

PLUS ELEVE DANS LES CATEGORIES SUIVANTES :
(EN % DE L'ENSEMBLE DES ETI NATIONALES)

Innovantes

Trés exportatrices

500 salariés et +

46%

Construction

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

1ETI sur 5 a des projets

La proportion d’ETI déclarant envisager de créer une nouvelle filiale en 2022 est
en baisse, de 4 points de pourcentage, et s’établit a 21 % (contre 28 % en 2019).
Les incertitudes persistantes, notamment sur le contexte géopolitique et sanitaire,
constituent probablement un frein.

La encore, les ETI de plus de 500 salariés, du secteur de la Construction et les plus
internationalisées sont les plus nombreuses a envisager un projet de nouvelle filiale a
I’étranger.

« LES PROJETS DE CREATION DE FILIALES EN 2022 SONT PLUS

FREQUENTS CHEZ LES ETI AYANT LES CARACTERISTIQUES SUIVANTES :
(EN % DE L'ENSEMBLE DES ETI NATIONALES)

Trés exportatrices
Innovantes

500 salariés et +

Moyennement
internationalisées

36%

Construction

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 16



13% des ETl ont des projets

A 36 %, la proportion d’ETI envisageant de prendre de nouvelles participations
en 2022 est en baisse de 3 points de pourcentage par rapport a 2021 et
demeure plus faible qu’observée sur la période 2016-2019 (41 %).

La proportion d’ETI envisageant de créer des filiales ou de prendre des participations
a I'étranger en 2022 s’éleve a 13 %, soit une proportion en baisse de 2 points
relativement a 2021 et inférieure a celle observée en 2019 (18 %).

L’Union européenne (UE) reste de loin la premiére zone d’implantation ciblée,
avec 78 % des ETI ayant un projet de croissance externe. Cette proportion a
nettement augmenté, de prés de 20 points par rapport a I'an passé, et dépasse son
niveau de 2019 de 58 %. A I'inverse, la part des autres destinations dans les
créations totales de filiales est en baisse, a I'exception de I’Asie. Pour certaines
destinations, comme I'’Amérique du Nord, cela révéle une augmentation du nombre
de projets plus lente qu’en Europe. Cette année, les ETI semblent ainsi favoriser un
retour a des zones d’implantation plus proches géographiquement de la France au
détriment d’autres zones, phénoméne observé en 2020 sans doute en lien avec la
crise sanitaire et qui semblait s'étre estompé en 2021 avec le retour a des
conditions normales d’activité. A noter toutefois que le faible nombre de projets
signifiés dans notre échantillon conduit a des proportions par zones géographiques
assez volatiles.

 LES PROJETS DE PRISES DE NOUVELLES PARTICIPATIONS SONT LES

PLUS FREQUENTS DANS LES CATEGORIES SUIVANTES :
(EN % DE L’ENSEMBLE DES ETI NATIONALES)

Innovantes

Construction

Moyennement
exportatrices

500 salariés et +

Entre 5 % et 25 % des
effectifs a I'étranger

91%

« REPARTITION DES ETI AYANT UN OU PLUSIEURS PROJETS FERMES A

LETRANGER PAR ZONE D’IMPLANTATION:
(EN % DE L’ENSEMBLE DES ETI NATIONALES, RAPPEL EN 2021)

78% (59%)

Union Européenne

14% (20%)
14% (17%)
13% (10%)
1% ©%)

1% %)

Amérique du Nord
Afrique

Asie

Europe hors UE

Amérique latine
a Lecture : Parmi les 13 % d’ETl ayant au

moins un projet ferme a I'étranger, 78 %
1% 6%) ont un projet & court terme dans I'UE,
contre 59 % en 2021

Océanie

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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Un peu plus de Ia moitié des investissements
de croissance en 2021

Pour financer leurs investissements en 2021, les ETI ont eu autant recours a
I'endettement financier et aux concours bancaires qu’en 2020. Le poids moyen
dans le plan de financement est de 46 %, soit 1 point de pourcentage de moins que
I'année précédente. Les ETI ont par ailleurs eu autant recours a I'autofinancement
qu’en 2021, dont le poids moyen dans le plan de financement est de 51 %.

* PLAN DE FINANCEMENT MOYEN DES INVESTISSEMENTS DE

CROISSANCE REALISES PAR LES ETI EN 2021
(EN % DE L’ENSEMBLE DES ETI NATIONALES, RAPPEL EN 2019)

10
5()51%)/0 46%

(47%)

(2%)

Autofinancement  Apports en fonds Endettement,
propres concours bancaires

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

En 2022, les ETI souhaitent

Dans un contexte de ralentissement de I'activité économique cette année, d’une
dynamique d’investissement stable par rapport a 2021 (solde prévisionnel de +30
comme en 2021) et d’une une légére baisse des prises de participation et des
créations de filiales, les besoins de financement des ETI nationales ne devraient pas
s'accentuer et demeureraient proches de ceux de I'an passé.

Afin de financer leurs investissements de croissance interne et externe en 2022, les
ETI devraient recourir autant a I'endettement qu’en 2021. Elles sont en effet 23 %
de plus a souhaiter accroitre la part relative des concours financiers externes qu’a
la diminuer, proportion identique a 2021 (32 % souhaitent accroitre cette part
relative et 9 % de la réduire). Elles sont en revanche un peu nombreuses qu’en
2021 a souhaiter augmenter le recours a I'autofinancement relativement aux autres
modes de financement (20 % contre 23 % en 2021) conduisant & une légére
diminution du solde prévisionnel, & +11 aprés +14 en 2021. A l'inverse, le recours
aux fonds propres serait revu a la hausse, le solde d’opinion s’accroissant de
3 points, a 0.

P ~

“—

=

e
v

Selon la Banque de France, 25 % des ETI frangaises ont
effectué une demande de crédit d’investissement au premier
trimestre 2022 (contre 21 % a la méme période en 2021). Au
creux de la crise, elles n’étaient que pres de 18 % a I'avoir
demandé. Toutefois, le nombre de demande de crédits
d’investissement en provenance d’ETI resterait Iégerement
inférieur a son niveau d’avant crise. En 2019, environ 30 % des
ETl avaient fait une demande de crédits d’investissement, un taux
de plus de 5 points supérieur a celui observé actuellement. (cf.
Banque de France, Accés des entreprises aux crédits, mai 2022).
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En 2021, la poursuite d’une politique monétaire accommodante par la Banque Centrale
Européenne (BCE), la prolongation de certains dispositifs de soutien a la trésorerie des
entreprises, comme les PGE, ont permis de maintenir des conditions de financement
souples sur I'année. Dans ce contexte également de reprise de I'activité économique,
82 % des ETI nationales n’ont rencontré aucune difficulté particuliére pour financer leur
trésorerie ou leurs investissements, une proportion en hausse de 6 points par rapport a
2020. 15 % de ces entreprises ont rencontré quelques difficultés surmontables, une
proportion en baisse de 6 points par rapport a I'année précédente marquée par la crise
sanitaire. La part des entreprises ayant eu des difficultés majeures demeure quant a
elle stable a un niveau faible (3 % soit 2 points supérieur au niveau d’avant crise).

Le manque de fonds propres et les politiques d’octroi des crédits par les banques ne
constituent un frein majeur dans l'accés au financement que pour 11 % et 14 %
respectivement des ETI interrogées. Le niveau d’endettement élevé est également
relativement peu cité (18 % des ETI). En revanche, linsuffisance des marges
d’exploitation reste le principal frein a I'accés au financement des ETI, affectant prés de
la moitié des ETI, soit 9 points de plus qu’en 2021. Les tensions croissantes sur les prix
des intrants et des difficultés d’approvisionnement sont probablement responsable de
cette évolution.

Cette dégradation des marges d’exploitation des entreprises s’observe également
assez nettement chez les TPE/PME. Selon le dernier barométre Bpifrance Le Lab-
Rexecode de mai 2022, 44 % des TPE/PME anticipent une contraction de leur marge
nette cette année, dont 15 % une franche baisse. Une proportion en forte hausse
d?puis février 2022, de 10 points.

~

[}

¥ Selon I'enquéte trimestrielle auprés des banques concernant leur politique de
distribution de crédit (enquéte BLS), les conditions d’octroi de crédit en France sont
demeurées favorables au 1¢" trimestre 2022. Toutefois, un durcissement est attendu
dans les prochains moins dans un contexte de normalisation progressive de la politique
monétaire de la BCE. L'accroissement de la taille de son bilan ralenti tandis qu’'une
hausse des taux directeurs est prévue en fin d’année, voire en juillet selon I'évolution
des prix en zone euro.

Selon la Banque de France, au 1¢" trimestre 2022, davantage d’entreprises ont
signalé un co(it du crédit en hausse qu’un colit du crédit en baisse.

« APPRECIATION DES OBSTACLES A ’ACCES AUX FINANCEMENTS EN AVRIL 2022

(RAPPEL EN 2021)
.

e
I

Manque de fonds propres

Endettement excessif

Resserrement des conditions
d'acces au crédit

Réduction des marges

m Important = Faible = Sans effet

Base : échantillon redressé

Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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LES ETI FAGE AUNX
DIFFIGULTES

D’APPROVISIONNEMENT

CELLES-CI SONT EXACERBEES PAR LE
CONTENTE DE GUERRE EN UKRAINE




2 ETl sur3

Comme pour les TPE/PME, les difficultés de recrutement demeurent de loin le
premier frein au développement des ETI, pour prés des 3 d’entre elles. En deuxiéme
position, les coiits et prix trop élevés sont cités par la moitié des ETI.

Plus généralement, les difficultés d’approvisionnement péseraient sur I'activité de 2/3 des
ETI. La hausse des prix des intrants hors énergie limiterait modérément, voire fortement,
I'activité de la moitié des ETI, de méme que I'allongement des délais de livraisons. La
hausse des prix de I'énergie limiterait sensiblement I'activité de 45 % des ETI.

« PRINCIPAUX FREINS A LA BONNE MARCHE DE L’ENTREPRISE ET A SON

DEVELOPPEMENT EN 2022
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

Difficultés de recrutement _ 74%

Cofits et prix trop élevés
Concurrence - 29%
Perspectives de demande dégradées - 28%
Reglement spécifique de votre activité - 22%
Manque actuel de débouchés . 10%
Fonds propres insuffisants . 8%
Outils de production sous-dimensionné I 7%
Acces au financement I 7%

Autre I 5%

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI.

Par secteur, 70 % des ETI de I'Industrie voient leur activité limitée au moins modérément
par la hausse des prix des intrants hors énergie, 56 % par celle des prix de I'énergie et
63 % par les délais de livraisons. La Construction et le Commerce seraient un peu moins
touchés par la hausse des prix des intrants (resp. 62 % et 59 %) et par les prix de
I'énergie (resp. 48 % et 52 %) mais de fagon similaire par les délais de livraison. Dans les
Services, 30 % des ETI seraient affectées au moins modérément.

« IMPACT DES DIFFICULTES D’APPROVISIONNEMENT SUR L’ACTIVITE DES ETI
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

100% -
90% -
80% -
0
v N 20%
60% - 16% 17% 20%
(]
50% 20%
40%
30%
20%
10%
0%
Prix des mat. Délaisde  Prix de I'énergie Colits de Pénurie
premiéres hors livraison transport d'intrants
énergie
® Qui, limitant fortement I'activité ® Qui, limitant modérément I'activité
Oui, limitant faiblement I'activité ® Qui, ne limitant pas 'activité
Non, aucune Non concerné
Base : échantillon redressé ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 21
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Pres des 3/4 des ETI envisagent d’amortir

Pour affronter ces difficultés, anticipées durables, et pesant sur leur situation financiére,
plusieurs stratégies sont envisagées/mobilisées par les entreprises :

Prés des trois quarts des ETI envisagent de répercuter ces tensions sur leurs prix de vente,
alimentant les pressions inflationnistes sur les biens a la consommation. Cette stratégie est

T ) . . N .
Bien que I’horizon de résorption de ces difficultés d’approvisionnement soit trés incertain, envisagée par 82 % des ETI industrielles, et 74 % des entreprises du Commerce et du

L . . . e Tourisme.
27 % des dirigeants d’ETI interrogés n’ayant a ce stade aucune visibilité, une grande ourisme
majorité (62 %) pensent y rester confrontés pour encore un an au moins (deux ans au Un tiers des ETI songent par ailleurs a rogner sur leurs marges (27 % dans I'industrie et
moins pour 20 % d’entres eux). 31 % dans le Commerce).
o ) ) ) . Enfin, un quart des dirigeants pourraient modifier leur mode d’approvisionnement, les ETI
Ces difficultés pesent sur la trésorerie des entreprises : 20 a 25 % des ETI rencontrant industrielles étant les plus nombreuses a y penser (38 %).

une restriction forte de leur activité en raison de ces tensions ont eu en 2021 une situation
de trésorerie difficile (contre 14 % en moyenne pour I'ensemble des ETI) et 30 a plus de
40 % de ces ETI anticipent une dégradation de leur trésorerie en 2022 (contre 24 % en
moyenne pour I'ensemble des ETI).

Seulement 7 % des dirigeants envisagent de baisser leur activité. L'impact des difficultés
d’approvisionnement se traduirait ainsi dans I’ensemble par une moindre progression de
I'activité des ETI plutot que par une réelle diminution.

« STRATEGIES ENVISAGEES PAR LES ETI POUR AFFRONTER CES DIFFICULTES

* HORIZON DE RESORPTION DES DIFFICULTES D’APPROVISIONNEMENT (EN % DE LA POPULATION DES ET)

ANTICIPE PAR LES ETI
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

Répercuter sur les prix de vente 73%

42%

Réduire vos marges

Changer votre mode

. - 25%
20% d'approvisionnement
Modifier votre offre de produits 19%
Réduire vos objectifs 16%

Moins de 3 moisDe 3 moisa1an Dela2ans Plusde?2ans Ne sait pas Réduire votre activité

Base : échantillon redressé Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance.aupres des ETI. Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI. ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 22



Plus de Ia moitié des ETI

Le déclenchement de la guerre en Ukraine fin février est venue accentuer les difficultés
d’approvisionnement déja élevées depuis 2021. L'impact sur les ETI passerait d’abord par
la hausse des prix des matieres premieres énergétiques (85 % d’ETI touchées) et non-
énergétiques (70 %), et serait particulierement fort pour respectivement prés de la moitié
et un quart des entreprises interrogées. Les ETI sont également trés exposées via leurs
approvisionnements (livraisons, pénuries etc., 65 % d’ETI étant concernées).

Au total, plus de la moitié des ETI (54 %) envisagent un impact fort de la guerre en
Ukraine sur leur activité via I’un des cing canaux identifiés.

+ IMPACT DE LA GUERRE EN UKRAINE SUR L’ACTIVITE DES ETI
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)
100% -

80% A 12%

70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% A 6%

0% - 20

Vos exports Vos implantations

Prix de I'énergie  Prix des intrants Vos
(hors énergie)  approvisionnement

Ne saitpas ~ ®mNon Oui, faible ™ Qui, modéré ~ mQui, fort

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI.

Certaines entreprises sont significativement exposées a la hausse des prix du gaz naturel
(+155 % début mars par rapport a son niveau d’avant conflit, et supérieur de 14 % en
moyenne en mai). Pour un quart des ETI interrogées, les consommations de gaz naturel
représentent plus de 5% des consommations intermédiaires, et méme plus de 10 % de
ces consommations pour 13 % d’entre elles. 29 % des ETI industrielles ont un poids du
gaz naturel dans leurs consommations supérieure a 5 % contre entre 21 % et 23 % dans
la Construction et le Commerce.

« PART DU GAZ NATUREL DANS LES CONSOMMATIONS INTERMEDIAIRES
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

< 5%

de5a10%

de 10420 % 7%

plus de 20 % 6%

Ne se prononce

o 17%

Base : échantillon redressé

Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI. ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 23



/OGIIS

est le risque de cybhersécurite

- DEGRE D’INQUIETUDE DES ETI VIS-A-VIS DES RISQUES MONDIAUX
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

- r‘

0
28 45% 47%
34%
34%

19% I 129 [ 11% N 10% R 79,

Cybersécurité Conflits  Crise financiere Risque sanitaire  Changement Inégalités
géopolitiques climatique sociales

mTrés inquiet(e) ™ Moyennement inquiet(e) = Peu inquiete(e) ™ Pas du tout inquiet(e) # Ne sait pas

* Proportion calculée sur les entreprises ayant au moins une filiale a I'étranger.
Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.



LA TRANSITION
ECOLOGIQUE ET
ENERGETIQUE CHEL

LES ETI

UNE SOURCE D'OPPORTUNITE
POUR UNE LARGE MAJORITE
I’ENTRE ELLES




Presde 2 ETI sur3

Pour 62 % des ETI, leur transition écologique et énergétique (TEE) serait source
d’opportunité. Les ETI de I'Industrie et de la Construction sont plus nombreuses a la
considérer comme telle (respectivement 68 % et 79 %) que celles du Commerce /
Transport / Hébergement-Restauration (55 %) et, dans une moindre mesure, que les autres
services (63 %). De méme pour les ETI innovantes (69 % contre 55 % pour les non-
innovantes) et pour les ETI de plus de 500 salariés (65 % contre 49 % pour celles de moins
de 250 salariés). Réciproquement, les plus petites ETI, non innovantes et du secteur des
services, sont plus nombreuses a envisager leur TEE comme source de risque pour leur
activité.

« PERCEPTION DE LA TRANSITION ECOLOGIQUE ET ENERGETIQUE COMME

SOURCE DE RISQUE OU D’0OPPORTUNITE PAR LES ETI
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

m Source d'opportunités
| Source de risques

Sans impact
62% P

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

Parmi les risques, le principal serait lié a la hausse anticipée du prix des intrants, cité
par 82 % des dirigeants interrogés. Ceux-ci ont probablement en téte les perspectives de
hausse du prix du carbone et des intrants les plus utilisés dans la production des
technologies de la TEE. Le durcissement des réglementations climatiques serait source de
risque pour prés de 2 ETI sur 3; ce dernier inquiete plus les ETI industrielles (67 %) que
celles des services (54 %), de méme que la hausse du prix des intrants (89 % dans
I'Industrie contre 68 % dans les Services). En revanche, les Services semblent davantage
préoccupés par la détérioration possible de leur réputation (15 % contre 8 % pour
I'industrie). Les difficultés potentielles de financement ne sont que peu citées (10%).

« PRINCIPAUX RISQUES SUR L’ACTIVITE DES ETI LIES A LA TRANSITION

ECOLOGIQUE ET ENERGETIQUE
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

Hausse du co(t des intrants

82%

63%

Réglementations climatiques durcis

31%

Perturbation des chaines logistiques

Exposition aux aléas climatiques

Détérioration de son image/réputation

B 0%

Difficultés pour se financer

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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10 % des ETI

En 2021, les ETI consacraient en moyenne 8 % de leurs investissements totaux a leur 70 % des ETI envisagent d’accroitre leurs investissements verts au cours des cing
TEE. Ces investissements « verts » semblent plutdt concentrés dans un nombre restreint prochaines années, dont 42 % sensiblement. Les ETI industrielles sont les plus
d’entreprises. Plus des deux tiers y consacraient moins de 5 % et la moitié une part nombreuses a vouloir accroitre sensiblement ces investissements (51 % contre 44 % dans
inférieure @ 3 %. En revanche, 19 % des ETI ont dédi¢ au moins 10 % de leurs la Construction, 40 % dans le Commerce / Transport / Hébergement-Restauration et 48 %
investissements a leur TEE en 2021. Dans I'Industrie, elles sont 26 % a y consacrer plus de dans les autres Services). C'est également le cas des ETI innovantes (49 % contre 35 %
10 % de leurs investissements contre 17 % dans le Commerce / Transport / Hébergement- pour les non-innovantes) et des plus grosses entreprises (47 % des ETI de plus de 500
Restauration et 15 % dans les autres Services. La part des investissements « verts » est salariés contre 26 % des ETI de 250 salariés).

plus élevée parmi les plus grosses ETI (19% pour les ETI de plus de 500 salariés contre 14
% pour celles de moins de 250 salariés).

« REPARTITION DES ETI SELON LA PART DES INVESTISSEMENTS VERTS DANS * REPARTITION DES ETI SELON LEUR DECISION D’ACCROITRE LEURS
LEURS INVESTISSEMENTS TOTAUX INVESTISSEMENTS VERTS DANS LES CINQ PROCHAINES ANNEES
(EN % DE LA POPULATION DES ETI) (EN % DE LA POPULATION DES ETI)

39%

21

28%

15%

9%

5% 5%

28%

m Qui, sensiblement

Oui, faiblement
0% 1a5% 6a10% 10a15% 16%a25% >25% = Non

Ne se prononce pas

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI. Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI. ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 21



La moitié des ETI

Les entreprises font face a des obstacles pouvant freiner leur transition. Ainsi, prés d’une
ETI sur deux (49 %) aurait besoin d’alternatives technologiques pour réaliser sa transition
(61 % des ETI de la Construction). Cela traduit un besoin fort d’innovation, et donc
d’investissements supplémentaires, afin de développer ces technologies. Le besoin
d’accompagnement arrive en deuxieme position, plus cité par les ETI industrielles que
celles des services (41 % contre 34 %), de méme pour la formation (35 % contre 24 %). La
question du financement suit de prés (34 % de I'ensemble des ETI). Les besoins semblent
assez similaires pour les ETl de moins de 500 salariés relativement aux plus grosses
entreprises.

* PRINCIPAUX BESOINS DES ETI POUR ENTAMER/POURSUIVRE LEUR

TRANSITION ECOLOGIQUE ET ENERGETIQUE
(EN % DE LA POPULATION DES ETI)

Alternatives technologiques

49%

Accompagnement

Financement

34%

Formation

26%

17%
19%

Main d'ceuvre compétente

Ne sait pas

Base : échantillon redressé
Squrce : Enquéte Bpifrance auprés des ETI.
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T  Selon I' « [nstitute For Climate Economics », les investissements verts se
seraient élevés en France a 45 Mde en 2020, soit une hausse de 10 % relativement a
2019. Toutefois, dans le cadre d’une stratégie de transition écologique ordonnée, 13 a
15 Mde d’investissements supplémentaires par an seraient nécessaires entre 2021 et
2023 et entre 23 et 29 Mde entre 2024 et 2029. Ces montants constitueraient une
borne inférieure car depuis 2021, les exigences en termes de réduction des émissions
de gaz a effet de serre se sont renforcées.

En termes d’avancement dans leur TEE, environ une ETI sur trois se sont déja
engagées dans le processus ou sont en passe de le faire. 31 % des ETI ont effectué un
bilan carbone de leur entreprise et 39 % envisagent de le faire. De plus, 39 % ont adopté
une cible interne d’émission de gaz a effet de serre ou de consommation d’énergie. Les ETI
industrielles sont de loin les plus avancées dans leur transition. 41 % d’entres elles ont déja
réalisé un bilan carbone et 42 % envisagent de le faire (contre 26 % et 44 % dans la
Construction, 24 % et 39 % dans le Commerce et le Tourisme). Par ailleurs, 50 % des ETI
industrielles ont adopté des cibles internes contre 28 % dans la Construction, 34 % dans le
Commerce et 39 % dans les autres services.

Ce degré d’avancement dans la TEE est surtout I'apanage des plus grosses ETI. 40 % ont
réalisé un bilan carbone pour les ETI de plus de 500 salariés (41 % I'envisagent) contre
18 % des ETI de moins de 250 salariés (30 %). Ces écarts s’expliquent en grande partie par
le caractere obligatoire de la réalisation d’un bilan carbone pour les entreprises de plus de
500 salariés.

« ETAT DE LUAVANCEMENT DES ETI DANS LEUR TRANSITION ECOLOGIQUE ET

ENERGETIQUE
(EN % DE LA POPULATION DES ETI

, , 31%
Bilan carbone effectué
14%
Adoption envisagée d'une cible 399%,
interne d'émission ou de
consommation d'énergie 37%

34%

Familiarité avec la taxonomie
européenne

mQOui = Non m Ne sait pas

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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PROFIL DES ETI

NATIONALES




« REPARTITION DES ETI PAR TAILLE

49%

15%

« REPARTITIONS DES ETI PAR SECTEUR D’ACTIVITE

® Industrie, Construction
Commerce, Transport, Hébergement-restauration
W Services

37%

m < 250 salariés 3 - REPARTITION DES ETI PAR REGION
m 250 a moins de 500 salariés

500 a moins de 5000 salariés

B Province
{le-de-France

Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 30



Quasiment 6 ETI sur 10 sont des entreprises « patrimoniales »"), leur capital étant
détenu a 50 % et plus par des personnes physiques nommément connues. 74 %
d’entre elles sont dites « familiales », I'entreprise appartenant a une seule personnes
ou un lien de parenté existant entre les détenteurs du capital. Ces entreprises
familiales représentent 41 % des ETI.

« REPARTITION DES ETI SELON LEUR CARACTERE PATRIMONIAL

m Non patrimoniales
m Autres
Familiales

41%

Patrimoniales

96 %

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

@ Entreprise dont au moins la moitié du capital social est détenu par des personnes physiques nommément

connues. Elles sont dites familiales s'il y a des liens de parenté entre elles.

Selon le niveau de controle du capital par ces personnes, le caractere patrimonial de
ces ETl est plus ou moins prononcé: les fortement patrimoniales (100 % du capital) et
les moyennement patrimoniales (50 % a moins de 100 % du capital). 55 % sont
fortement patrimoniales.

« REPARTITION DES ETI SELON LE NIVEAU DE CONTROLE DU
CAPITAL

99 %
45 % 229

32%

78%

68%

Moyennement patrimoniale Fortement patrimoniale
Familiales m Autres

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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« ETI INNOVANTES : CARACTERISATION DES ACTIONS
(AU COURS DES 3 DERNIERES ANNEES)

En 2022, un peu plus d’une ETI sur deux est innovante, essentiellement pour avoir Une entreprise est qualifiée « innovante » si elle a réalisé au moins 1 des 5 mesures suivantes
financé des frais de recherche et développement et/ou déposé des au cours des 3 derniéres années :
brevets/marques/dessins/modeles. Une trés grande majorité (75 %) des ETI
industrielles sont innovantes. Elles représentent pres de 34 % des ETI innovantes. 40 /
0

55%

« REPARTITION DES ETI SELON LEUR CARACTERE INNOVANT

29% 28%

A. Financé des frais de recherche et développement (interne ou externe) ou recruté du
personnel de R&D.

Acquis une licence d’exploitation d’un procédé ou d’une technologie
C. Déposé un brevet, une marque, un dessin ou un modele

D. Développement pour le compte d’un tiers d’un produit ou procédé (prestation) nouveau ou
significativement amélioré

E. commercialisé un nouveau produit, bien ou service (hors simple revente de produits

W Innovantes Non innovantes nouveaux achetés a d’autres entreprises et hors modifications esthétiques ou de

conditionnement de produits déja existants), ou utilisé un nouveau procédé (ou méthode) de

Base : échantillon redressé production, de commercialisation, ou d’organisation. De plus, aucun produit ou procédé
Source : Enquéte Bpifrance auprés des ETI. analogue n’était déja utilisé ou commercialisé par des concurrents.

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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Plus de la moitié des ETI ont moins de 500 salariés

La moitié des ETI a moins de 478 salariés (428 salariés en France) et un quart plus de
900 salariés (plus de 722 en France). En 2021, 85 % des effectifs salariés des ETI se

situent en France et seuls 15 % a I’étranger.

 REPARTITION PAR CLASSE D’EFFECTIF AVEC VENTILATION DES
EFFECTIFS EN FRANCE ET A ETRANGER

48,0 %

17,1%
36,2 % ]
4i9%
19,8 %
_3,6% _ 95,1% it

96,4%

< 250 salariés 250 a 499 salaries 500 a 4999 salariés
Effectifs en France  m Effectifs & I'étranger

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

Les ETI sont principalement implantées en France : 67 % ont la totalité de leur effectif
en France et 87 % y ont plus des trois quarts. Prés des trois quarts (74 %) des ETI les
plus internationalisées (i.e. ayant moins de 75 % de leurs effectifs en France) sont des
entreprises de plus de 500 salariés. Par ailleurs, 50 % des ETI les plus
internationalisées appartiennent au secteur de I'Industrie.

« REPARTITION DES ETI SELON LA PART DES EFFECTIFS EN FRANCE

m Moins de 75 % B 75 % a moins de 95 %
m 95 % a moins de 100 % 100%

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

ETI | ENQUETE 2022 | Bpifrance Le Lab | 33



44 % des ETI ont une activité a I'international

Le pourcentage moyen du chiffre d’affaires réalisé hors de France est de 16 %.
25 % des ETI réalisent au moins un quart de leur activité en dehors de
I’Hexagone.

La taille des ETI a une influence sur le poids moyen de linternationalisation
dans I'activité consolidée : il est de 13 % pour les ETI de moins de 500 salariés
et de 20 % pour celle de 500 a 4999 salariés. L'innovation est un facteur
encore plus discriminant : les ETI classées comme innovantes réalisent en
moyenne 25 % de leur activité a I'international contre seulement 8 % pour les
« non innovantes ».

La moitié (50%) des ETI trés internationalisées appartiennent au secteur de
I'industrie.

En moyenne, 62 % de I'activité a I'international des ETI se fait au sein de
I'Union Européenne et 38 % dans le reste du monde.

« REPARTITION DES ETI SELON LA PART DU CA A LINTERNATIONAL

DEGRE D’INTERNATIONALISATION

INTERNATIONALISATION
25 % et plus du CA

INTERNATIONALISATION
19 % MOYENNE

De 5 % a moins de 25 % du CA

PAS OU PEU

L 56 % D’INTERNATIONALISATION
Moins de 5 % du CA

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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Les ETI, dans leur ensemble, ont en moyenne 2 filiales implantées a I'étranger.
Toutefois, seules 32 % des ETI ont au moins une filiale a I'étranger. L’analyse qui suit
porte sur cette population.

Ces ETI ont en moyenne 7 a 8 filiales hors de France. Ce chiffre atteint 11 pour les ETI
trés internationalisées contre 3 et 4 filiales respectivement pour les peu ou
moyennement internationalisées.

Prés des trois quarts (73 %) des filiales et des co-entreprises a I'étranger dépendent
des ETI tres internationalisées et 74 % d’ETI innovantes.

« PROPORTION DES ETI AYANT AU MOINS UNE FILIALE A LETRANGER
SELON LA PART DU CA A L'INTERNATIONAL

9%

<5%

Base : échantillon redressé

46%

5 % a moins de 25 %

Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

73%

32%

25 % et plus Ensemble
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La nature des implantations a I’étranger, de production ou de distribution,
dépend du degré d’internationalisation

Les filiales a Iétranger peuvent étre spécialisées soit dans la production ou dans la
distribution, soit dans des structures mixtes. Pour les ETI peu ou pas
internationalisées, les filiales sont le plus souvent spécialisées dans la distribution. A
I'inverse, les filiales des moyennement internationalisées sont plus spécialement
mixtes et de production tandis que celles des trés internationalisées sont
principalement mixtes et de distribution.

« REPARTITION DES ETI SELON LA PART DU CA A L'INTERNATIONAL ET

LE TYPE DE FILIALE

<5%

5 % a moins de 25 %

42%

25 % et plus

Ensemble

m Production seule Distribution seule = Production/Distribution

Base : échantillon redressé
Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.

46%

45%

Les filiales a [I'étranger sont principalement implantées dans I’'Union
européenne

Trois ETI sur quatre avec filiales étrangeres y ont une ou plusieurs implantations.

Elles sont également présentes en Amérique du Nord (39 %), en Asie (34 %), et en
Europe hors Union Européenne (30 %)

« ZONE D’IMPLANTATION DES ETI A ETRANGER

39% Amérique du Nord
34% Asie

30% Europe hors UE
23% Afrique

13% Amérique latine
4% Océanie

Base : échantillon redressé

Source : Enquéte Bpifrance aupres des ETI.
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Ces résultats proviennent de la 12¢ enquéte de conjoncture menée par
Bpifrance auprés des entreprises de taille intermédiaire (ETI) entre fin mars et
début mai 2022. Cette enquéte initiée en 2011 est actualisée chaque année.

Définition des ETI

La catégorie des entreprises de taille intermédiaire a été introduite par la loi de
modernisation de I’économie d’ao(it 2008, et précisée dans le décret de décembre
2008. Ce sont des entreprises qui n’appartiennent pas a la catégorie des petites et
moyennes entreprises (PME)™ et qui :

D’une part occupent moins de 5000 salariés,

D’autre part ont un chiffre d’affaires annuel n’excédant pas 1,5 Md€ ou un total
bilan annuel n’excédant pas 2 Md €.

Elles se situent donc entre PME et les grandes entreprises (GE).

La population de référence des 5000 ETI qui ont servi de base a cette enquéte, est
composée des ETI ayant répondu a I'enquéte de conjoncture de 2021, complétée
par le fichier SIRENE de I'INSEE, identifiant pour chaque unité légale, la catégorie du
groupe auquel elle appartient. La téte de groupe est ensuite identifiée via des
données de liaisons financiéres entre unités Iégales fournies par la base Diane
(Bureau Van Dijk).

() Entreprises employant moins de 250 salariés et dont le chiffre d’affaires annuels ne dépassent
pas 50 M € ou le bilan annuel de 43 Me.

Echantilion d'analyse et meéthode de
redressement

Un questionnaire a été adressé a ces entreprises fin mars. Sur les 838 questionnaires
recus avant le 13 mai, 550 ont été validés pour constitution de I’échantillon
d’analyse.

Ont été écartées les entreprises hors critéres ETI, & téte de groupe étrangeére et celles
dont le questionnaire était incomplet ou mal rempli.
Cet échantillon a ensuite été redressé en fonction de 3 critéres:

La taille

Le secteur

La région

L’analyse porte sur les données consolidées lorsqu’il y en a d’établies (plus de 80 %
de I’échantillon), sinon sur les données sociales de I’entreprise répondante.

Les indicateurs calculés en solde d’opinion sont d’usage classique dans les
enquétes de conjoncture pour suivre I'évolution de I'appréciation des principaux
parametres socio-économiques (activité, emploi, exportations, investissements...)
et financiers (trésorerie, acces au crédit...).
lls correspondent a des soldes de pourcentages d’opinions opposées :

Indicateur en évolution = [(% « en hausse ») — (% « en baisse »)] x 100

Indicateur en niveau = [(% « aisé ») — (% « difficile »)] x 100
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