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Les performances passées ne préjugent  pas des performances futures. 

Investir dans le FCPR Bpifrance Entreprises 2 présente notamment un risque de perte en capital et de liquidité

FCPR agréé par l’AMF le 21 décembre 2021 sous le numéro FCR20210013

Se référer au règlement du Fonds et notamment aux informations relatives aux risques de l’investissement, avant toute souscription

Ceci est une communication publicitaire. Veuillez vous référer au règlement du fonds Bpifrance Entreprises 2 et au DICI avant de prendre toute décision finale d’investissement.
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LA GENÈSE DU PRODUIT

Un projet issu de l’ADN de Bpifrance

Depuis sa création en 2013, Bpifrance a pour mission de dynamiser et 

rendre plus compétitive l’économie française. 

En 2020, Bpifrance ouvre pour la première fois son portefeuille aux 

particuliers et crée le FCPR « Bpifrance Entreprises 1 ».

Ce produit répond à deux objectifs :  

Orienter l’épargne vers le financement de long terme d’entreprises 

non cotées, majoritairement françaises.

Ouvrir aux particuliers(*) l’accès à une opportunité d’investissement, 

traditionnellement réservée aux investisseurs professionnels et ayant 

un impact sur le financement de l’économie réelle.

(*) Personnes physiques non professionnelles dont la résidence fiscale est située en France.
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RETOUR SUR LE SUCCES DE LA COMMERCIALISATION DE BPIFRANCE 

ENTREPRISES 1

Lancé le 1er octobre 2020, Bpifrance Entreprises 1 a été intégralement 
souscrit  en seulement 9 mois soit 3 mois avant l ’échéance initiale de clôture 

du 30/09/2021

~ 95 M€ collectés via une stratégie de distr ibution mult icanale inédite avec 
notamment une plateforme en l igne permettant de souscrire en direct  et de 

collecter plus de 20M€

Sur  cet te  p lateforme

• 2/3  de pr imo invest isseurs en cap i ta l  inves t issement

• Près de 50% ayant  inves t i  le  t i cke t  min imum de 5000 €

• 71% ayant  inves t i  un  t i cke t  in fé r ieur  ou  éga l  à 10 000€

Rappel  des caractér is t iques du fonds

• Un t icket  d ’entrée à  5000€ ,  so i t  10x moins é levé que les  montants  hab i tue ls  pour  des  
produ i ts  équ iva len ts

• 1 500 entrepr ises sous- jacentes

• 145 fonds souscr i t s  par  Bp i f rance sur  une pér iode de  plus de 10 ans entre  2005 et  2016 et  
gérés  par  p rès  de  80 sociétés de gest ion

• Un pro f i l  de  l iqu id i té  op t im isé  avec des  d is t r ibu t ions  potent ie l les  régu l iè res  dès  la  1 ère année 
et  une durée de v ie  l im i tée  à 6  ans (p rorogeab le  d ’1  an)
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UN FONDS DE 2ÈME GENERATION ACCESSIBLE A UN PLUS 

GRAND NOMBRE D’INVESTISSEURS

Suite au succès de la commercialisation de son 1er fonds, Bpifrance lance aujourd’hui

Bpifrance Entreprises 2 d'une taille de 100 M€

et

2 innovations majeures

1 2

Abaissement du ticket d'entrée à

3 000€

(vs 5 000€ pour Bpifrance Entreprises 1)

Elargissement du portefeuille à 

deux fonds gérés en direct par 

Bpifrance 

(vs uniquement des fonds partenaires en 

portefeuille sur Bpifrance Entreprises 1) 

ciblant principalement des PME 

régionales et des ETI françaises
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BPIFRANCE ENTREPRISES 2 EN BREF

Un objectif de 

rendement cible(1)

Rendement annuel (TRI) 

cible net de frais 

de 5 à 7%

Une large 

diversification

Distribution potentielle

dès la première année (1)

Le rendement annuel cible est plus faible pour les parts de capitalisation que pour les parts de distribution. Les performances cibles envisagées

sont basées sur des hypothèses de Bpifrance Investissement et sont par nature prospectives. Bpifrance Entreprises 2 ( le Fonds) ne bénéficie

d’aucune garantie en capital et les souscripteurs pourront perdre tout ou partie du capital initialement investi. En effet, les investissements réalisés

par les fonds sous-jacents sont en majorité réalisés en actions non cotées, lesquelles sont soumises à un risque de perte en capital et de liquidité.

La performance cible indiquée est nette de tout frais et/ou commission supportés par le Fonds mais avant, le cas échéant, (i) tout frais et/ou impôt

et/ou charge lié aux éventuels supports d'investissement utilisés par les porteurs de parts (PEA-PME, plan d'épargne retraite, contrat d'assurance

vie ou de capitalisation) et (ii) tout prélèvement fiscal et social applicable.

Un risque 

mitigé

21 3

Plus de 1 500 ETI, PME 

et start-up de différents 

secteurs d'activité, 

géographies (principalement 

en France) et stades 

de développement.

126 fonds sous-jacents 

gérés par 76 sociétés de 

gestion françaises, dont 

Bpifrance Investissement

Un fonds dont le portefeuille 

est déjà constitué de 1500 

entreprises sous-jacentes 

en portefeuille

Une durée de vie de 6 ans 

(prorogeable de 1 an)

Un portefeuille mature, 

constitué après 2009 et 

avant 2017
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(1) selon des hypothèses de Bpifrance Investissement



UN ACCÈS AUX ENTREPRISES NON COTÉES 

VIA LE CAPITAL INVESTISSEMENT
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Répartition du portefeuille par stratégie 

(en % de la VL des fonds sous-jacents)*

Répartition du portefeuille par millésime 

(en % de la VL des fonds sous-jacents)*

126 fonds gérés par 76 sociétés de gestion 

*Valeur Liquidative (VL)

Source: Données Bpifrance Investissement 2021 

UN PORTEFEUILLE DIVERSIFIÉ DE 126 FONDS 

Capital 
développement 

60%

Innovation
40%

2%

5%

15%

11%

15%

34%

18%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

7



Répartition des entreprises en portefeuille par géographie et secteur 

(en % de l'actif net estimé du portefeuille)*

UN PORTEFEUILLE DIVERSIFIÉ DE PLUS DE 1 500 ENTREPRISES SOUS-JACENTES
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Source: Données Bpifrance Investissement 2021 
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Méthode de sélection des actifs du portefeuille de Bpifrance Entreprises 2

Constitués de parts de 

124 fonds 

partenaires, dans 

lesquels Bpifrance a 

investi sur ses fonds 

propres entre 2010 

et 2016

Constitués de parts de 2   

fonds gérés directement 

par Bpifrance ciblant les 

PME et les ETI françaises
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Un prix de marché

fixé par une transaction secondaire auprès 
d’acquéreurs professionnels à l’issue d’un 

process ouvert et compétitif

Parts de fonds
partenaires 

(représentant env. 
5% du portefeuille de 

fonds de fonds de 
Bpifrance pour son 

compte propre -
millésimes 2010-

2016)Parts de deux fonds
de capital 

développement gérés
par les équipes de 

Bpifrance spécialisés
dans les PME et les ETI 
(représentant 3% des 

actifs des deux 
fonds)

80% des actifs 

du portefeuille 

20% des actifs 

du portefeuille 

CONSTITUTION DE L’ACTIF

75% de l'actif net de Bpifrance Entreprises 2 est constitué par des fonds en portefeuille de Bpifrance Entreprises 1



UNE DISTRIBUTION OUVERTE ET MULTICANALE

Sur la plateforme en ligne pour investir en 
toute autonomie (Compte titres ou PEA-PME) 

En unité de compte dans les contrats 
d’Assurance Vie et de Capitalisation des 

compagnies d’assurance vie partenaires

Via l’Epargne Retraite
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Le fonds Bpifrance Entreprises 2 est géré par Bpifrance Investissement et commercialisé (de manière non exclusive) par 123 IM. Se référer au règlement

du fonds Bpifrance Entreprises 2 et notamment aux informations relatives aux risques de l’investissement, avant toute souscription.

Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Le fonds Bpifrance Entreprises 2 ne fait l’objet d’aucune garantie

en capital. Ainsi, les porteurs de parts pourraient perdre totalement ou partiellement les montants investis.

Risque de perte en capital

Le Fonds n’est pas un fonds à capital garanti. Il est donc possible que le capital initialement investi par les porteurs de parts ne leur soit pas

restitué.

Risque lié aux fonds cédés et à leurs actifs

La performance du Fonds dépend en grande partie du succès des Fonds Cédés et des Entreprises dans lesquelles ils sont investis. L’évolution

de ces sociétés pourrait être affectée par des facteurs défavorables (développement des produits, conditions de marché, concurrence, crise

sanitaire, etc.) et en conséquence entraîner une baisse de la valeur liquidative des Fonds Cédés et donc de la valeur liquidative du Fonds. Il est

également précisé à l’attention des investisseurs qui détiennent des parts du FCPR Bpifrance Entreprises 1, que 118 Fonds Non Gérés du

portefeuille du Fonds (soit 75% de l’actif net) figurent au portefeuille de Bpifrance Entreprises 1 limitant ainsi l’exposition à des nouveaux fonds

de capital investissement.

Risque de liquidité des actifs

Le fonds Bpifrance Entreprises 2 investissant principalement dans des fonds cédés non cotés eux-mêmes investis principalement dans des

entreprises non cotées, les titres qu’il détient sont peu ou pas liquides.

Risque lié au blocage des demandes de rachat

Les porteurs de parts ne peuvent exiger du fonds Bpifrance Entreprises 2, sauf exceptions, le rachat de leurs parts pendant toute la durée de vie

du fonds Bpifrance Entreprises 2, le cas échéant prorogée, telle que définie dans le Règlement. Dès lors, un investissement dans le fonds

Bpifrance Entreprises 2 devrait ne pas convenir à un investisseur qui souhaiterait sortir du fonds Bpifrance Entreprises 2 avant cette date.

Cette liste des risques n'est pas exhaustive, vous pouvez vous référer aux informations relatives aux risques de l’investissement dans le règlement du

fonds Bpifrance Entreprises 2 ainsi que le DICI et la plaquette commerciale.

RAPPEL DES PRINCIPAUX RISQUES
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AVERTISSEMENT IMPORTANT
Cette présentation (la "Présentation") a été préparée par Bpifrance Investissement (et le cas échéant ses affiliés, ci-après dénommés "Bpifrance") et elle est
à destination de tout type d’investisseurs (non professionnels ou professionnels, au sens de la Directive 2014/65/UE dite MIF 2).

Cette Présentation a été préparée dans le seul but de fournir des informations sur une base confidentielle. Les informations contenues dans le présent
document sont de nature préliminaire, ne sont pas exhaustives et sont soumises, à tous égards, à une vérification plus approfondie des termes et conditions
du projet présenté dans la Présentation. Bpifrance se réserve le droit de modifier cette Présentation à tout moment et ne s'engage pas à fournir au
destinataire des informations supplémentaires ou à mettre à jour les informations contenues dans cette Présentation. Les contenus figurant dans cette
Présentation ne sont pas destinés à compléter les échanges entre Bpifrance et les destinataires de cette Présentation, des échanges supplémentaires sont
nécessaires pour que ces contenus soient plus clairs et complets. Les informations contenues dans cette Présentation doivent être lues dans leur intégralité
à la lumière des stipulations du Règlement et du DICI, lesquels contiennent des informations sur les conditions d'un investissement dans le présent projet,
des informations fiscales et des informations sur les risques qui sont importantes pour toute décision d'investissement concernant le présent projet et qui
doivent être lues attentivement avant de réaliser tout investissement dans le présent projet. Après la mise à disposition du Règlement aux investisseurs
potentiels, en cas de conflit entre les stipulations ou les éléments qui y figurent et ceux de la Présentation, les stipulations du Règlement prévaudront.
Aucune personne n'a été autorisée à faire une déclaration concernant le présent projet autre que celles qui seront énoncées dans le Règlement applicable au
présent projet et les documents de souscription définitifs, et toute déclaration ou information qui n'y figure pas ne peut être invoquée.

Cette Présentation ne peut en aucun cas être considérée comme un conseil juridique, fiscal, d'investissement, comptable ou autre, ni comme une offre de
participation au présent projet. Aucune information fournie dans cette Présentation ne constitue ou ne doit être utilisée ou considérée comme une offre de
vente ou une sollicitation d'une offre d'achat d'instruments financiers ou de services financiers de Bpifrance ou de tout autre émetteur dans quelque juridiction
que ce soit.

Sauf indication contraire, les informations fournies dans cette Présentation sont basées sur des éléments et des faits tels qu'ils existent à leur date. Bpifrance
n'a aucune obligation de mettre à jour, compléter, réviser, vérifier ou modifier les informations contenues dans la Présentation et/ou de fournir au destinataire
tout autre information antérieure, actuelle ou future en relation avec le présent projet, Bpifrance ou ses activités.

Certaines déclarations contenues dans cette Présentation peuvent correspondre à des attentes futures et des éléments prévisionnels et prospectifs qui sont
basés sur certaines hypothèses et impliquent des risques et des incertitudes connus et inconnus qui pourraient avoir pour conséquence des résultats, des
performances ou des événements réels sensiblement différents de ceux exprimés ou implicites dans ces déclarations. En conséquence, les destinataires ne
doivent pas se fier à ces déclarations prospectives pour prendre des décisions ou entreprendre d'autres actions. Aucune déclaration ou garantie n'est faite
concernant les performances futures ou les déclarations prospectives.

Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des résultats futurs et il n’est en aucun cas garanti que les objectifs d'investissement de
Bpifrance ou de l'une de ses entités seront atteints ou que les investisseurs recevront un remboursement de leur capital ou une rémunération de leur
investissement. Aucune déclaration ou garantie de quelque nature que ce soit n'est accordée, ni ne doit en être déduite, au titre des rendements
économiques ou des conséquences fiscales d'un investissement géré par Bpifrance.

Ni Bpifrance, ni aucune de ses sociétés affiliées, conseillers ou représentants ne peuvent être tenus responsables de quelque manière que ce soit de toute
perte résultant de l'utilisation de cette Présentation ou de son contenu, ou de toute autre perte liée à cette Présentation.
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ANNEXES



EXEMPLES DE SOCIÉTÉS SOUS-JACENTES EN PORTEFEUILLE 1/2
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Les fonds cédés qui composent le portefeuille de Bpifrance Entreprises 2 représentent eux-mêmes un portefeuille de plus de 1.500 entreprises. Les exemples

d’entreprises suivantes ne constituent nullement une liste exhaustive mais correspondent à une sélection, laquelle présente nécessairement des biais et ne

saurait être strictement représentative du portefeuille. Ainsi, à la date de référence, 28% des entreprises détenues par les fonds du portefeuille sont valorisées

en-dessous de leur coût d’acquisition; 10% le sont pour leur coût d’acquisition et 62% au-dessus de leur coût d’acquisition. Il est également rappelé que les

performances passées ne préjugent pas des performances futures et que le Fonds Bpifrance Entreprises 2 ne bénéficie d’aucune garantie en capital.
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EXEMPLES DE SOCIÉTÉS SOUS-JACENTES EN PORTEFEUILLE 2/2
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