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Bpifrance poursuit son programme de financement 2019 en réalisant une 
nouvelle émission obligataire de 1,25 milliard d’euros  
 

 

Paris, le 18 septembre 2019 – Bpifrance a réalisé une nouvelle émission obligataire de 1,25 milliards d’euros de 

maturité septembre 2029, avec un coupon de 0,05%. 

 

Le carnet d’ordres, très largement sursouscrit, a recueilli de nombreux ordres d’investisseurs d’excellente qualité 

pour une taille finale supérieure à 2,75 milliards d’euros. Environ 40% de la transaction a été placée auprès de 

banques centrales et d’institutions officielles. En terme de répartition géographique, la signature Bpifrance profite 

d’une forte base d’investisseurs internationaux avec 79.2% des allocations. 

 

Ce succès témoigne de la forte empreinte de marché de la signature Bpifrance, qui est venue ré-ouvrir le marché 

primaire des émissions obligataires benchmarks pour les agences publiques françaises, ce marché étant resté 

inactif depuis la précédente émission de Bpifrance du 2 juillet 2019. La qualité de son crédit et l’environnement de 

marché ont permis une nouvelle émission à des niveaux historiquement bas. 

 

La transaction notée Aa2 par Moody’s et AA par Fitch a été réalisée par Bpifrance Financement qui bénéficie de 

la garantie de l’EPIC Bpifrance. 

 

Citi, Crédit Agricole CIB, HSBC, Morgan Stanley et Natixis ont été mandatés par Bpifrance en tant que chefs de 

file sur cette opération. 

 

 

Déroulement de l’opération : 

 

• La transaction, opérée sur deux jours, a été annoncée le 16 septembre dans l’après-midi, avec un spread 

de démarrage de 30 bps « area » par rapport au rendement de l’OAT interpolée de maturité 10 ans. 

 

• Sur la base d’ordres préliminaires collectés après l’annonce, Bpifrance Financement a officiellement ouvert 

le livre d’ordres le 17 septembre au matin et confirmé un niveau de spread de OAT interpolée +30 bps « 

area »  

 

• En moins de deux heures, le livre d’ordres a collecté un montant dépassant 1,65 milliard d’euros permettant 

de resserrer l’indication de prix à un spread de OAT interpolée +28 bps « area » (+/-1 bp), tout en fixant la 

taille de l’émission à 1 milliard d’euros. 

 

• La très forte demande des investisseurs a permis à Bpifrance de clôturer son émission à un spread de 27 

bps au-dessus du rendement de l’OAT interpolée, soit au niveau serré de l’indication de prix. Bpifrance a 

également augmenté la taille finale de l’opération à 1,25 milliard d’euros.  
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Termes de la transaction 

 

Emetteur Bpifrance Financement 

Garantie EPIC Bpifrance 

Montant EUR 1 250 000 000 

Notation Aa2 / AA (Moody’s / Fitch) 

Maturité 26 Septembre 2029 

Coupon 0.05% Fixed 

Références utilisées pour l’interpolation FRTR 0.5% 05/29 & FRTR 2.5% 05/30  

Spread contre OAT interpolée + 27 bps 

Taux reoffer +0.096% 

Prix 99.542% 

Chefs de file Citi, Crédit Agricole CIB, HSBC, Morgan Stanley, Natixis 

 
 
 
 

Distribution de la transaction 
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A propos de Bpifrance 

Bpifrance finance les entreprises – à chaque étape de leur développement – en crédit, en garantie et en fonds 

propres. Bpifrance les accompagne dans leurs projets d’innovation et à l’international. Bpifrance assure aussi, 

désormais leur activité export à travers une large gamme de produits. Conseil, université, mise en réseau et 

programme d’accélération à destination des startups, des PME et des ETI font également partie de l’offre proposée 

aux entrepreneurs.  

Grâce à Bpifrance et ses 48 implantations régionales, les entrepreneurs bénéficient d’un interlocuteur proche, 

unique et efficace pour les accompagner à faire face à leurs défis. 

Plus d’informations sur : www.bpifrance.fr - Suivez-nous sur Twitter : @Bpifrance - @BpifrancePresse 
 

 

 

Contacts presse : 

 

 
     Christophe Menger 

     Tél : 01 41 79 95 12 

     christophe.menger@bpifrance.fr 
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