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Bpifrance accompagne la croissance du Groupe Malvaux

Loulay (Charente-Maritime), le 11 décembre 2018 — Bpifrance investit 5,6 M€ dans le Groupe Malvaux,
leader francais des panneaux contreplaqués décoratifs et techniques, via ses fonds spécialisés dans le
bois et le ferroviaire, rejoignant au capital le dirigeant du groupe, Philippe Denavit, ainsi qu’Océan
Participations.

Créé en 1928 et implanté a Loulay, prés de La Rochelle (Charente Maritime), le groupe Malvaux est un acteur de
référence dans I'aménagement intérieur de prestige dans les secteurs du nautisme, du ferroviaire et de
I'hétellerie de luxe. Le groupe réalise aujourd’hui plus de 60 M€ de chiffre d’affaires et emploie 410 salariés sur
5 sites de production totalisant plus de 59,000 mz2. Il a enregistré une croissance dynamique de 26% par an en
moyenne entre 2015 et 2018, portée par la stratégie de diversification et de croissance externe impulsée par son
Président Philippe Denavit, arrivé a la téte du groupe en 2014.

M. Denavit a depuis contribué a tripler le chiffre d’affaires du groupe et a redresser sa rentabilité, en mettant en
place une stratégie de diversification de I'activité via des acquisitions dans le segment de I'agencement (4
opérations en 5 ans) et en repositionnant I'activité sur des marchés de niche a haute valeur ajoutée et sur le
service au négoce.

Afin de poursuivre cette stratégie de croissance, le groupe Malvaux a levé 5,6 M€ en fonds propres et quasi-
fonds propres auprés de Bpifrance et 3,5 M€ de dette aupres de ses banques historiques. Cette levée de fonds a
d’ores et déja permis de réaliser une nouvelle opération de croissance externe, avec I'acquisition de Rougier
Sylvaco Panneaux, filiale du groupe Rougier, importateur et distributeur de produits bois et de panneaux
contreplaqués. Ce rapprochement dote Malvaux d’'un outil logistique d’envergure nationale et permet de
compléter son offre produits en bois toute essence a destination de la distribution et des industriels.

Les fonds sectoriels de Bpifrance spécialisés dans la 1¢ et 2" transformation du bois (Fonds Bois Il) et dans le
ferroviaire (Croissance Rail) sont intervenus dans cette opération pour accompagner le groupe Malvaux dans sa
filiere et soutenir son ambition de développement auprés des équipementiers et intérioristes ferroviaires.

Philippe Denavit, président du Groupe Malvaux : « Nous sommes trés heureux d’accueillir Bpifrance a notre
capital. Au-dela des fonds levés, qui vont nous permettre de poursuivre et d’accélérer le déploiement de notre
stratégie industrielle autour d’une offre globale multi-produits et éco-responsable, Bpifrance nous apporte une
connaissance approfondie de la filiére et une vision stratégique de long-terme sur nos principaux enjeux de
développement. »

Vanessa Giraud, Directrice d’investissements senior chez Bpifrance ajoute: «Nous sommes
particulierement fiers de rejoindre I'aventure du groupe Malvaux aux cétés de son dirigeant, pour accélérer son
développement et ses investissements productifs. Nous sommes confiants dans la capacité de la société a
poursuivre sa trajectoire de croissance et devenir un acteur clé de sa filiere. »
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Intervenants :

Bpifrance Investissement : Vanessa Giraud, Adrien Vasseur, Anne-Sophie Serre, Sophie Paquin
Conseil juridique société : Fidal (Frédéric Tardivel)

Conseil financier société : Atout Capital (Eric Parent, Jules Rozier)

Conseil juridique investisseur : Cabinet Luchtenberg (Jérémie Swiecznik)

Audit financier : CPA (Jean Philippe Perret)

A propos de Bpifrance, du Fonds Bois 2 et de Croissance Rail

Les investissements en fonds propres de Bpifrance sont opérés par Bpifrance Investissement. Bpifrance
finance les entreprises — a chaque étape de leur développement — en crédit, en garantie et en fonds propres.
Bpifrance les accompagne dans leurs projets d’innovation et a l'international. Bpifrance assure aussi,
désormais leur activité export a travers une large gamme de produits. Conseil, université, mise en réseau et
programme d’accélération a destination des startups, des PME et des ETI font également partie de I'offre
proposée aux entrepreneurs.

Gréace a Bpifrance et ses 48 implantations régionales, les entrepreneurs bénéficient d’'un interlocuteur
proche, unique et efficace pour les accompagner a faire face a leurs défis.

Successeur du Fonds Stratégique Bois, le Fonds Bois Il est un FPCI de 27 M€ créé a l'initiative de Bpifrance,
rejoint par ’Ameublement Francais et le CODIFAB en 2015. Il est géré par Bpifrance Investissement.

Ce fonds est destiné a accompagner les PME francaises de l'industrie du bois et du meuble, pour des
opérations de développement et/ou de transmission, avec des tickets de 1 a 5 M€.

Croissance Rail est un FPCI de 40 M€ apportés par Alstom, SNCF, Bombardier, RATP et Bpifrance. Créé en
2013, il accompagne les PME et ETI frangaises qui fournissent les grands donneurs d’ordre du ferroviaire
avec des tickets de 1 a 6 M€. Il est géré par Bpifrance Investissement.

Plus d’information sur : www.Bpifrance.fr — Suivez-nous sur Twitter : @Bpifrance - @BpifrancePresse

A propos du Groupe Malvaux

Créé en 1928, implanté a Loulay prés de La Rochelle (Charente Maritime), le Groupe Malvaux comprend un
péle Industrie et Distribution qui fait de lui le leader francais des panneaux décoratifs et techniques a base de
bois. Ses savoir-faire d’excellence lui ont permis d’obtenir en 2017 le label Entreprise du Patrimoine Vivant.
Son Pbéle Aménagement, qui regroupe ses 5 filiales Navi Line, ST Bois, Amoris, Barbeau et Griffon,
représente 55 % de son activité globale (2018). Ce pdle, en croissance, offre des prestations de haute
facture et technicité en matiére d’aménagements intérieurs de prestige notamment dans les secteurs du
nautisme, du ferroviaire et de I'hotellerie de luxe.

Le Groupe Malvaux réalisera un chiffre d’affaires de 62 millions d’euro sur I'exercice 2018, en croissance de
20 % sur un an a périmetre constant. Avec I'acquisition de Rougier Sylvaco Panneaux, il emploie désormais
410 salariés, dont 330 en CDI, sur 5 sites de production, un domaine industriel d’'une surface totale de

59 000 m2 et 4 dépbts logistiques pour 26 000 m2
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