
 

 

 
 

Paris, le 27 juin 2014 
 
 

Bpifrance a lancé avec succès  
une nouvelle émission obligataire en Euro de maturité 2 ans 

pour 1,25 Mds d’euros 
 
Bpifrance a profité de conditions de marché favorables pour mandater Deutsche 
Bank et Natixis en tant que chefs de file de leur troisième émission benchmark de 
2014. Cette transaction a été réalisée par Bpifrance avec la garantie de l’EPIC BPI-
Groupe, notée Aa1, perspectives négatives par Moody’s et AA+ perspectives stables 
par Fitch. 
 
Les livres d’ordres ont été ouverts lundi 23 juin matin, à la suite de jours fériés dans 
plusieurs pays d’Europe dont l’Allemagne. Ils ont été fermés en fin de matinée avec 
une taille supérieure à 1.3 milliards d’euros. La transaction a été exécutée au niveau 
initialement prévu de 12 points de base au-dessus de l’Euribor 3-mois, et la taille a 
été fixée à 1.25 milliards d’euros. 
 
Cette émission confirme l’intérêt des investisseurs pour la qualité du crédit de 
Bpifrance. Les investisseurs français, essentiellement des gestions d’actifs et des 
banques, ont souscrit 51 % des titres. De plus, 49% de l’opération a été allouée à 
des investisseurs étrangers, ce qui traduit la reconnaissance de la signature de 
Bpifrance au-delà de ses frontières.  
 
Cette nouvelle émission a été souscrite par  de nombreux nouveaux investisseurs, 
sur la signature Bpifrance, et 45% des montants ont été alloués à des Asset 
Managers. 
 

 
Termes de l’emprunt 

 
 

Emetteur Bpifrance Financement 

Garantie EPIC BPI Groupe 

Format Taux Flottant 

Montant EUR 1,250,000,000 

Notation Aa1 (Moody’s; neg) / AA+ (Fitch, sta) 

Date de lancement 23 juin 2014 

Date de règlement 30 juin 2014 

Echéance 30 juin 2016 

Spread reoffer Euribor 3-mois + 12bps 

Prix d’emission reoffer 100%  

Joint-Lead Managers Deutsche Bank, Natixis 

 



 

 

 
 
 

 
 

Placement de l’emprunt 
 
 
 

 
Par zone géographique                                                       Par type d’investisseur 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
A propos de Bpifrance :  
 
Bpifrance, la banque publique d’investissement, filiale de la Caisse des Dépôts et de l’État, 
accompagne les entreprises, de l’amorçage jusqu’à la cotation en bourse, en crédit, en garantie et en 
fonds propres. Bpifrance assure, en outre, des services d’accompagnement et de soutien renforcé à 
l’innovation et à l’export, en partenariat avec UBIFRANCE et Coface. 
Fort de 42 implantations régionales (90 % des décisions prises en région), Bpifrance constitue un outil 
de compétitivité économique au service des entrepreneurs. Bpifrance agit en appui des politiques 
publiques conduites par l’État et par les Régions pour répondre à trois objectifs :  
• favoriser le développement économique des régions 
• participer au renouveau industriel de la France 
• faire émerger les champions de demain. 
Avec Bpifrance, les entreprises bénéficient d’un interlocuteur puissant, proche et efficace, pour 
répondre à l’ensemble de leurs besoins de financement, d’innovation et d’investissement.  
 
www.bpifrance.fr - Suivez-nous sur Twitter : @bpifrance  
 
 
 
Contacts presse : 
Antoine Boulay 
Tél. : 01 41 79 83 76 
Mail : antoine.boulay@bpifrance.fr 
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