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Bpifrance présente la 61ème enquête de conjoncture dans les PME  

 
Un redressement des perspectives d’activité des PME qui se poursuit, mais lentement et en 
ordre dispersé. La situation financière et la rentabilité des PME s’améliorent mais restent 
encore en dessous de leurs niveaux d’avant crise. 

 

La 61
ème

 enquête semestrielle de conjoncture de Bpifrance a été réalisée par interrogation de 28 600 entreprises 

de 1 à 249 salariés début mai 2015. L’analyse s’appuie sur un échantillon de 4 373 réponses reçues avant le 12 

juin 2015. 
 
 

Une phase de reprise encore en ordre dispersé pour les PME.  

 
Les perspectives d’activité ont rebondi par rapport à la précédente enquête réalisée en novembre 2014, mais 
restent encore plutôt molles. En mai, 31% des PME anticipent une hausse du CA pour 2015 et 27% une baisse. 
Le solde d’opinion remonte à +4 contre -4 en novembre, soit le même niveau qu’il y a un an. Cela reste en deçà 
du niveau moyen de l’indicateur sur le long terme (+19). 
 

Les effectifs sur le premier semestre 2015 évoluent de concert avec l’activité, le solde d’opinion s’établissant à 
+2, au même niveau qu’il y a un an. 
 
Cette évolution moyenne cache des situations très disparates. Les PME innovantes et celles internationalisées 
restent en tête de la reprise avec des soldes d’opinion respectifs de +19 et +26, solde le plus élevé depuis 2011. 
Au niveau sectoriel, comme pour les ETI enquêtées en avril (enquête de conjoncture ETI 2015 Bpifrance-DGE, 
publiée le 25 juin 2015), les bons résultats se retrouvent dans l’industrie et les services aux entreprises. 
 

Viennent ensuite des secteurs globalement encore en stagnation (transports, commerce et services aux 
particuliers), et une queue de peloton où l’on retrouve le tourisme et la construction, qui comprend beaucoup de 
TPE et d’entreprises non innovantes. À noter malgré tout, un rattrapage du côté du tourisme et plus 
généralement des TPE, qui s’éloignent des points bas des semestres précédents. 
 
Bonne nouvelle du côté de la situation financière, où les mesures de soutien en faveur des entreprises 

semblent porter leurs fruits. 

 
Le jugement sur la situation de trésorerie s’est nettement redressé et atteint son meilleur niveau depuis 2011, 
avec un solde d’opinion à -24, contre -30 il y a six mois (et un point bas à -34 fin 2013). L’indicateur se rapproche 
du niveau moyen de longue période de -20. 
 
L’amélioration est quasi générale, excepté pour le tourisme qui enregistre une légère dégradation. 
 
Ce desserrement de la contrainte de trésorerie s’accompagne d’une amélioration confirmée de la rentabilité, 
avec un solde d’opinion à -9, au plus haut depuis 3 ans, mais encore en dessous de sa moyenne de long terme 
qui s’établit à +1 (le point le plus bas était à –22 en novembre 2013). Cette perception plus positive sur leur 
situation financière émise par les chefs d’entreprise valide la pertinence des mesures de soutien aux entreprises 
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prises depuis 2 ans et leur consolidation. Ces améliorations se traduisent par ailleurs, et de façon assez logique, 
par un accès plus aisé aux crédits de trésorerie : 79% des entreprises ne rencontrent aucune difficulté pour 
financer ce type de besoins, solde le plus élevé depuis mai 2012. 
 
Contrairement aux ETI, le redressement des anticipations d’investissement des PME est encore timide. 

 
Même si on est loin du creux de 2013 (-16), le solde d’opinion correspondant aux intentions d’investissement 
avancées en mai pour l’ensemble de l’année ne se redresse que faiblement (-7, contre -9 l’an passé). Seule 
l’industrie retrouve un solde positif à ce stade (+1). 
Les intentions d’investissement concernent 45% des PME de l’échantillon, à comparer à 60% en moyenne avant 
la crise de 2008-2009, les conditions de demande étant encore globalement insuffisantes (mentionné comme un 
des principaux freins à l’investissement par 68% des PME). 
 
Les choses pourraient cependant bouger au second semestre 2015 

 
Globalement, les freins à l’investissement se desserrent : frémissement de la demande, maintien du faible coût 
du crédit, redressement progressif de la rentabilité. 
 
Deux bonnes nouvelles sont par ailleurs attendues par les PME pour les 6 prochains mois. Tout d’abord, les 
carnets de commandes devraient sensiblement progresser, avec un solde d’opinion sur les carnets futurs à +5, 
au plus haut depuis mai 2011. Ensuite, la trésorerie devrait continuer de s’améliorer, le solde d’opinion sur 
l’évolution à venir s’inscrivant à -8, meilleur niveau également depuis mai 2011. 
 
L’enquête fait par ailleurs apparaître une corrélation forte entre situation de trésorerie favorable et optimisme en 
matière d’investissement et d’embauche. 
 
La concrétisation des deux bonnes nouvelles attendues au second semestre pour les carnets de commande et la 
situation de la trésorerie pourrait donc faire bouger les choses de façon positive sur les deux fronts de 
l’investissement et de l’emploi, pour passer d’un « rebond d’activité » à une vraie reprise économique créatrice 
d’emplois. 
 
La synthèse des résultats, les analyses sectorielles, les extraits régionaux ainsi que les principales données de 
résultats sont disponibles sur le site www.bpifrance-lelab.fr –  
Suivez-nous sur Twitter : @BpifranceLeLab, @bpifrance  
 
 

Bpifrance, filiale de la Caisse des Dépôts et de l’État, partenaire de confiance des entrepreneurs, 
accompagne les entreprises (PME, ETI et entités de taille plus importante à dimension stratégique pour 
l’économie française), de l’amorçage jusqu’à la cotation en bourse, en crédit, en garantie et en fonds 
propres. Bpifrance assure, en outre, des services d’accompagnement et de soutien renforcé à l’innovation, 
à la croissance externe et à l’export, en partenariat avec Business France et Coface. 
Fort de plus de 40 implantations régionales, il représente l’interlocuteur unique des entrepreneurs dans 
chaque région pour tous les besoins en financement et en investissement. 
Plus d’informations sur : www.bpifrance.fr – Suivez-nous sur Twitter : @bpifrance 
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01. UNE REPRISE ENCORE  
TIMIDE QUI POURRAIT  
SE RENFORCER  
AU SECOND SEMESTRE
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Points clés

 

SOLDE D’OPINION SUR L’ÉVOLUTION  
DE L’ACTIVITÉ DES PME PRÉVUE EN 2015,  
À COMPARER À -4 EN NOVEMBRE 2014

+ 4

+ 26

- 24

1.

2.

3.

4.

+ 5

SOLDE D’OPINION SUR L’ÉVOLUTION  
DE L’ACTIVITÉ PRÉVUE EN 2015 PAR LES PME 
FORTEMENT EXPORTATRICES,  
EN HAUSSE DE 6 POINTS PAR RAPPORT  
À MAI 2014

SOLDE D’OPINION SUR L’ÉVOLUTION  
DE LA SITUATION DE TRÉSORERIE EN MAI 2015, 
EN HAUSSE DE 6 POINTS  
PAR RAPPORT À NOVEMBRE 2014

SOLDE D’OPINION SUR L’ÉVOLUTION 
ATTENDUE DES CARNETS DE COMMANDES, 
EN AUGMENTATION DE 17 POINTS  
SUR 6 MOIS
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Chiffre d’affaires

Effectifs

Une amélioration de l’activité  
au premier semestre 2015  
mais encore inégale  



19
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26
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17

6

11

- 1

- 4

6

0
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18

9

- 7
21

3

- 5

5

1

- 12

13

- 5

- 17

9

2

- 5

7

2

- 10 
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L’évolution attendue de l’activité est positivement 
corrélée à la taille de l’entreprise

1 à 9 salariés

10 à 19 salariés

20 à 49 salariés

50 à 99 salariés

100 à 249 salariés

250 à 499 salariés

500 à moins de 5 000 salariés
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n°1En

cadré



Moins de 10 salariés 10 à 250 salariés Ensemble
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Cependant la situation financière 
s’améliore nettement début 2015
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Des perspectives encore imprécises  
mais une situation qui pourrait 
s’améliorer au second semestre 2015  

Amorce de la reprise de l’investissement 
dans l’Industrie

Ensemble
Industrie
Tourisme
Services aux entreprises
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Les freins à l’investissement perçus par les PME  
se relâchent

22 %

24 %
15 %

10 %

28 %

40 %

38 %
41 %

38 %

41 %

27 %

23 %
25 %
24 %

23 %

48 %

44 %
53 %

52 %

53 %

42 %

40 %
47 %

46 %

45 %

54 %

57 %
70 %

68 %

71 %
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Et ce relâchement pourrait se poursuivre  
dans les mois à venir



Les perspectives d’emploi et d’investissement  
sont fortement liées à la situation de trésorerie

28

16

7

- 12

14

0

15

0

- 23

21

n°2En

cadré
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En guise de conclusion 



Conjoncture régionale : synthèse

25

n°3En

cadré



02. SYNTHÈSE  
DES RÉSULTATS



CHIFFRE D’AFFAIRES

ANNÉE 2015 (1)

ANNÉE 2016 (1)

EFFECTIFS INVESTISSEMENT

29



31

MÉTHODOLOGIE

Définitions
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Structure de l’échantillon

27 % (1)

14 % (2)

20 % (3)

6 %

5 %

28 % (4)

42 %23 %

7 %
4 %

66 %

34 %

77 %

13 %

10 %

24 %
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