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Premier semestre 2015 :
Poursuite de la croissance

« Nette croissance du financement des investissements (+11 %) et en particulier des préts de
développement pour les dépenses immatérielles et le BFR (+31 %)

« Stabilité du financement court terme et stabilité d es garanties accordées aux banques
commerciales

« Poursuite de la croissance de I'activité d’'investis sement direct dans les PME (+30 %)

< Forte croissance du financement de I'innovation (+3 2 %) et stabilité du capital-innovation aprés une
trés forte hausse en 2014

« Légeére hausse de I'activité de fonds de fonds (+5% )
« Forte croissance de l'investissement dans les ETl e tles Grandes Entreprises (+53 %)

* Montée en puissance de I'activité d’accompagnement des entreprises et de l'international.

336***

35 2 11 2 NS

* Certaines entreprises peuvent avoir bénéficié de plusieurs produits, notamment en financement et garantie.

** | es chiffres publiés pour le S1 2014 ont été modifiés pour tenir compte des nouveaux périmetres des divisions fonds
propres PME et Large&Mid caps.

*** Dont FEI : 36 M€
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A I'occasion de la publication de ces résultats, Nicolas Dufourcq, directeur général de Bpifrance, déclare :

« Au vu de l'activité de ce premier semestre, I'année 2015 se présente pour Bpifrance comme celle de la
poursuite de la croissance.

Alors que les banques commerciales et mutualistes sont de nouveau actives sur le marché et que le
capital investissement connait une hausse globale des valorisations, notre objectif est d’amplifier le
redémarrage encore timide de l'investissement en se souvenant qu'il est toujours 8 % en dessous de son
niveau de 2007 en euro constant.

Pour permettre a nos clients et a nos participations de tirer tout le bénéfice de nos financements, nous
renforcons nos actions d’accompagnement. Programmes d’accélération, innovation, international,
conseil, mise en réseau : tout est mis en ceuvre pour démultiplier leur croissance et favoriser les
interactions entre les grands groupes, les startups et le tissu incroyablement riche des PME et ETI
francaises.

Enfin, le développement a l'international demeure 'objectif central. Bpifrance a continué a enrichir son
offre en la matiere avec le lancement du Crédit Export au premier semestre. La décision du
Gouvernement de transférer l'activité des garanties publiques a I'export de la COFACE a Bpifrance
devrait confirmer ce mouvement. »

1 — COFINANCEMENT AVEC LES BANQUES COMMERCIALES: CR OISSANCE
IMPORTANTE DES PRETS DE DEVELOPPEMENT

- Cofinancement de l'investissement : les crédits accordés par Bpifrance en complément des crédits
bancaires dans le cadre de la politique de cofinancement, poursuivent leur hausse (+11 %) et ont bénéficié a
3 311 entreprises au premier semestre 2015. En particulier, les préts de développement (qui financent les
dépenses immatérielles et le BFR et sont octroyés sans garantie) connaissent une croissance soutenue, encore
plus élevée qu'au S1 2014, avec +31 % pour 1 603 entreprises et pres d’un milliard d’euros.

- Financement court terme :  le financement court terme connait une légéere décroissance due a un décalage
calendaire entre premier et second semestre dans I'octroi du préfinancement du CICE. Il bénéficie a pres de
14 500 entreprises.

La trésorerie des entreprises connait une relative amélioration, expliquant une croissance modérée de I'activité
de mobilisation de créances (+3 %) apres une hausse significative au S1 2014. En revanche, dans l'attente de la
nécessaire simplification des modalités de recouvrement du CICE auprés des services des imp0ts, les conditions
d’octroi du préfinancement du CICE ont été temporairement resserrées, avant d’étre assouplies a nouveau grace
aux évolutions réglementaires apportées par le ministére des Finances. Le second semestre devrait permettre de
retrouver un rythme davantage en ligne avec I'année 2014, en fonction bien sir de la demande effective des
entreprises.

2 — GARANTIE : STABILISATION EN LIGNE AVEC LES OBJEC TIFS

L’activité globale poursuit sa stabilisation a la baisse aprés la forte hausse de 2013, en ligne avec les objectifs,
avec pres de 31 000 entreprises bénéficiaires au travers de leurs banques commerciales.
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3 — INNOVATION : TRES FORTE CROISSANCE EN FINANCEMENT , STABILISATION DU
CAPITAL-INNOVATION APRES UNE ANNEE 2014 RECORD

Avec 32 % de croissance pour le financement de I'innovation, le premier semestre 2015 confirme notamment le
dynamisme des entreprises francaises et de I'activité de Bpifrance a leur service, qu’il s’agisse des startups ou
des PME plus matures. La poursuite des effets du plan NOVA et la mise en ceuvre d’'un nouveau référentiel des
aides a l'innovation, « 'Innovation Nouvelle Génération » contribuent a cette accélération, qui bénéficie a pres de
2 700 entreprises au premier trimestre.

L'activité de capital innovation s’établit & 79 M€, confirmant un niveau élevé aprés le S1 2014, a comparer aux
33 M€ du S1 2013. L’action de Bpifrance ce semestre s’est en particulier concentrée sur les levées de plus de
10 M€ qui représentent environ 1/3 des investissements réalisés. On peut citer notamment Sigfox.

4 - INVESTISSEMENT DIRECT — PME : TRES BON PREMIER SEMESTRE

L’activité d’'investissement direct dans les PME poursuit sa croissance apres un quasi-doublement de semestre a
semestre I'an dernier : 61 millions d’euros ont été investis dans 45 entreprises au premier semestre 2015 contre
47 millions d’euros dans 51 entreprises au S1 2014, témoignant au passage d’'un relevement du niveau du ticket
moyen.

Il faut prendre en compte le changement de périmétre intervenu durant ce semestre, les opérations comprises
entre 4 et 10 M€ étant dorénavant assurées par la division Mid & Large Caps. Les chiffres présentés ici tiennent
compte de ce changement.

5 — MID & LARGE CAPS : TRES FORTE CROISSANCE DE L'ACT IVITE ET OPERATIONS
EMBLEMATIQUES, INGENICO ET VERALLIA

L'activité Mid & Large Caps continue sur sa lancée avec une croissance de 53 % au premier semestre. En
particulier, les investissements dans les grandes entreprises ont repris un rythme important avec la prise de
participation de 5 % dans Ingenico, I'un des leaders des solutions de paiement électronique, et de 10 % dans
Verallia, spin-off de Saint-Gobain et leader européen de I'emballage en verre.

Bpifrance exerce ainsi pleinement son réle de fonds souverain francais, outre ses missions classiques de soutien
a la croissance des ETI et des entreprises innovantes.

6 — INVESTISSEMENT INDIRECT — FONDS DE FONDS : POURSUITE DE L'ACTIVITE A
UN NIVEAU HISTORIQUEMENT HAUT
Avec 354 millions d’euros souscrits dans 26 fonds, la division investissement indirect maintient un haut niveau

d’'activité (a comparer aux 213 M€ du S1 2013) et poursuit le relevement du niveau de ses tickets. La division
Fonds de fonds continue donc a contribuer a la croissance de la taille des fonds dans lesquels elle souscrit.

7/— POURSUITE DE LA MONETISATION DES PARTICIPATIONS

Sur le premier semestre, 52 opérations de cessions (partielles et totales) ont été opérées, réparties comme suit :
Mid & Large Cap (21), Innovation (7), PME (22) et Fonds de fonds (2).
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Au cours du premier semestre, les produits de cessions et les distributions encaissées ressortent a un montant
total de 578,1 M€ et se répartissant entre les 4 métiers de l'investissement comme suit : Mid & Large Cap
(438,8 M€), Innovation (27,2 M€), PME (22,6 M€) et Fonds de fonds (89,5 M€).

8 — MONTEE EN PUISSANCE DE L'ACCOMPAGNEMENT DES ENTRE PRISES ET DU
FINANCEMENT DES EXPORTATIONS

Les diagnostics convergents des entrepreneurs ainsi que les expériences étrangeres (Canada, Israél, etc.) ont
renforcé la conviction de Bpifrance quant a I'importance de I'accompagnement au service de la croissance
durable des entreprises. Plusieurs initiatives ont été prises en ce sens au premier semestre 2015 :

- Lancement de I'accélérateur PME : 70 PME de croissance engagées dans un programme de revue stratégique
et d’augmentation des capacités opérationnelles de leurs dirigeants, en partenariat avec la Direction générale
des entreprises ;

- Création du Hub Bpifrance, combinant un accélérateur de startups, une structure événementielle dédiée aux
échanges entre entrepreneurs et une offre de conseil visant a rapprocher grands groupes et startups ;

- Poursuite de l'initiative Ubi i/o, en partenariat avec Business France : immersion compléte de startuppers dans
I'écosysteme de la Silicon Valley, et préparation de programmes complémentaires pour le S2 2015 ;

- BIG, Bpifrance Inno Génération, événement dédié aux rencontres entre PME des territoires, startups et grands
groupes, ayant rassemblé plus de 10 000 participants a Paris en juin 2015.

Ces initiatives ont vocation a s’amplifier dans la suite de I'année 2015 et en 2016.

En outre, la gamme de financement export de Bpifrance a été complétée, ce semestre, par la création du Crédit
Export (crédit acheteur et crédit vendeur) qui connait une montée en puissance progressive, aprées le lancement
des Mobilisations de Créances Nées a I'Etranger (MCNE) en septembre 2014. La décision du Gouvernement de
confier a Bpifrance la gestion des Garanties publiques a I'export (ex-COFACE DGP) devrait venir parachever ce
mouvement en faisant de Bpifrance un acteur de référence dans le domaine du financement et de
'accompagnement a I'export.
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