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PREMIER SEMESTRE 2016 : 

POURSUITE DE LA CROISSANCE DANS UN CONTEXTE DE REPRISE DU CREDIT 

BANCAIRE - 13,5 MDS€ DE FINANCEMENTS  
 

 

 

• Poursuite de la forte croissance des prêts sans gar antie (+21 %) 
 

• Légère baisse du préfinancement du CICE, signe d’un e moindre tension de la trésorerie des PME 
 

• Croissance des activités liées à l’innovation (+3,5  %), démarrage rapide des nouveaux produits 
 

• Forte croissance de l’investissement direct dans le s PME (+28 %) 
 

• Dynamique très soutenue de l’investissement dans le s ETI et les grandes entreprises 
 

• Volume élevé de cession 
 

• Intensification des actions d’accompagnement 
 

• Test de résistance de la BCE : forte résilience au scénario sévère et solidité du bilan  
 

 
  S1 2015   S1 2016 Variation 

 Montant (M€) 
Nombre 

d'entreprises*   Montant (M€)  
Nombre 

d'entreprises*  
 

Cofinancement 2 790  3 311   3 106 3 264 11 % 

dont Prêts sans garantie 945 1 603   1 142 1 692 21 % 

Court terme 4 766 14 449  4 786 13 329 0 % 

 dont préfinancement CICE 811  6 568    752 5 775 (8 %) 

Garantie  (montant des prêts garantis) 3 774 28 436   3 894 27 715 3 % 

fonds de garantie régionaux (risque) 125  NS    106   

Innovation       

Financement de l'innovation 608 2 664   631 3 147 4 % 

dont aide 272 1 841   282 2 146 4 % 
 

Capital innovation 
         - Investissements 
         - Cessions 

 

80 

27 

 

32 

6 

 
 

81 
31 

 
28 
5 

 

1 % 

Fonds directs PME 
         - Investissements 
         - Cessions 

 

61 

23 

 

46 

21 

  
 

78 
49 

 

52 
35 

 

28 % 

Fonds Mid & Large Caps 
         - Investissements 
         - Cessions 

 

491 

439 

 

13 

21 

  
 

495 
894 

 

22 
22 

 

1 % 

 
 
Fonds de fonds 
        - souscriptions  
        - cessions/distributions 

Montant (M€) 
Nombre de 

fonds   Montant (M€)  
Nombre de 

fonds 
 

354 

90 

26 

2 

  251 
86 

15 
5 

(29 %) 

SPI (engagement de souscription) 25 1  124 3  
* Certaines entreprises peuvent avoir bénéficié de plusieurs produits, notamment en financement et garantie. 
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À l’occasion de la publication de ces résultats, Ni colas Dufourcq, Directeur général de Bpifrance, déc lare : 
 
 

« Notre premier semestre 2016 a été marqué par une croissance dynamique emmenée par la reprise de 
l’investissement en France. Bpifrance poursuit l’approfondissement de son action auprès des 
entrepreneurs par de nouvelles initiatives importantes dans le domaine de l’accompagnement, du 
financement de l’export et du soutien aux TPE. 
 
Bpifrance a lancé en mai 2016 son Accélérateur ETI pour 40 entreprises, rassemblé 30.000 entrepreneurs 
à l’occasion de Bpifrance Inno Génération, multiplié les missions de conseil opérationnel aux PME et 
développé ses actions de formation. 
 
S’agissant des TPE, Bpifrance a créé un nouveau prêt leur étant exclusivement dédié, disponible en ligne 
et mis en œuvre grâce aux financements des Régions. Nous sommes fiers des partenariats noués dans 
ce sens avec les Régions Ile-de-France et Bretagne, et d’autres accords sont sur le point d’aboutir. C’est 
une priorité pour nous tant les TPE sont souvent encore en grande difficulté, alors que le climat s’améliore 
pour les PME, les ETI et les grandes entreprises. 
 
Enfin, les activités de financement de l’export ont pris de l’ampleur. La désignation de délégués 
internationaux dans les neuf principales directions régionales du réseau vient compléter une boite à outils 
aujourd’hui particulièrement riche à laquelle s’ajoutera à compter du 1er janvier 2017 toute la gamme de 
Bpifrance Assurance Export (ex Coface DGP). » 

 
 

1 – COFINANCEMENT : REPRISE DE L’INVESTISSEMENT 
 

- Cofinancement de l’investissement : forte hausse de  la demande pour les produits liés à l’investisseme nt  
 

Dans un contexte de taux particulièrement favorable, la croissance en nombre des projets cofinancés par 

Bpifrance se poursuit sur le premier semestre,  quoiqu’à un rythme légèrement moins élevé. 

 

Le retour de la demande concernant les investissements de capacité semble se confirmer, en particulier pour les 

entreprises orientées à l’export. 

 

La dynamique de l’activité de crédit est en partie liée à la croissance de la demande des prêts sans garantie 

(+21 %), qui ont vocation à financer l’investissement immatériel et le Besoin en Fonds de Roulement (BFR).  Ils 

sont particulièrement bien adaptés aux besoins des entreprises dans leurs phases de développement. 

 

- Forte croissance des prêts exports et montée en p uissance des nouveaux dispositifs de crédit acheteu r 
et crédit fournisseur 
 

Bpifrance devient la banque de l’internationalisation des entreprises françaises. Les prêts pour 

l’internationalisation des entreprises (prêt export et mobilisation de créances nées à l’étranger) connaissent une 

croissance significative, passant de 233 M€ à 297 M€ en engagements. Le Crédit Export (crédit vendeur et crédit 

acheteur) monte en puissance, avec une douzaine d’opérations visées pour un volume approchant les 100 M€ 

d’ici à la clôture 2016.  
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- Financement court terme : stabilité en lien avec la baisse des tensions de trésorerie 
 

Le recours à la mobilisation des créances marque une stabilité en volume qui masque la montée en puissance des 

financements sur créances export lancés en 2015, laquelle compense le tassement observé sur les créances 

domestiques. 

 

Le préfinancement du CICE reste une solution de renforcement de trésorerie très appréciée. La demande 

demeure soutenue, quoiqu’en léger repli sur le début de l’année 2016. Ceci confirme la baisse des tensions de 

trésorerie observée dans la 63e enquête de conjoncture Bpifrance 2016. 

 
Au total, la croissance des encours de la banque a été de 7 % entre le 1 er janvier et le 30 juin 2016. Elle 
s’ajoute à un doublement des encours depuis la créa tion de Bpifrance. 
 
 
2 – GARANTIE : STABILISATION GLOBALE DE L’ACTIVITE  

L’activité totale est comparable à celle du premier semestre 2015 (3,9 Md€ d’accords en montant de prêts 

garantis) avec près de 28 000 entreprises bénéficiaires au travers de leurs banques commerciales. 

Les principaux fonds de garantie (création, transmission, développement) sont en croissance avec des accords en 

montant de prêts garantis de 3,5 Md€ (+6 % vs. S1 2015), ce qui illustre une bonne dynamique et un regain 

d’appétit pour le risque du secteur bancaire. 

 

A l’inverse, l’activité spécifique de renforcement de la trésorerie diminue à 358 M€ (vs. 443 M€ au S1 2015) 

pointant là aussi un relâchement des contraintes sur le financement court terme des entreprises. 

 

L’activité des fonds de garantie régionaux, exprimée en risque, est ponctuellement en baisse dans un contexte 

d’évaluation par les régions du positionnement de leurs outils dédiés (106 M€ contre 125 M€ au S1 2015). 

 

 
3 – INNOVATION : PROGRESSION GLOBALE MODEREE (3 %) A PRES TROIS ANNEES 
DE TRES FORTE PROGRESSION – FORTE CROISSANCE DES NOUVEAUX PRETS  
  
Après trois années de très forte croissance tant en financement qu’en investissement, avec un doublement de 
l’activité, les différents outils de financement de l’innovation ont atteint leur maturité.  
 
En financement, l’activité est en légère croissance (+3,8 % vs. S1 2015) pour une augmentation plus soutenue du 
nombre d’entreprises financées (+18,1 %). Cette croissance est essentiellement tirée par le développement des 
prêts Innovation et Amorçage (+45 % à 156 M€ vs. 107 au S1 2015), les programmes d’Investissements d’Avenir 
et les soutiens régionaux.  
  
L’investissement progresse de 1,3 % en montant et se concentre sur un nombre plus faible d’entreprises (-12,5 %) 
mais des levées plus importantes, enjeu clé du développement de l’écosystème. La croissance est en partie liée 
à la mise en place de nouveaux fonds financés par le Programme d’Investissement d’Avenir (PIA) : Fonds Ville de 
Demain, Fonds Ambition Amorçage Angels. 
 
 

4 - INVESTISSEMENT DIRECT – PME : UN RYTHME D’INVESTISSEMENT SOUTENU 
DANS DES MARCHES EN PLEINE MUTATION 
 
Dans un contexte de marché globalement dynamique, l’investissement direct dans les PME a connu une activité 
très soutenue au premier semestre 2016 avec 45 nouvelles entreprises et 7 réinvestissements pour 78,4 M€ 
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(+28 % vs. S1 2015), toujours en co-investissement avec des fonds privés. Il faut noter que 60 % des 
investissements du premier semestre constituent des primo-ouvertures du capital, confirmant le rôle 
d’entraînement du marché de Bpifrance en matière de capital-investissement. 
 

Le premier semestre confirme également l'accélération des investissements dans des secteurs stratégiques et en mutation, 
avec notamment le déploiement soutenu du fonds France Investissement Tourisme lancé en octobre 2015. 
 
5 – MID & LARGE CAPS : UNE ACTIVITE TRES SOUTENUE ET  UNE DIVERSIFICATION 
DU PORTEFEUILLE 
 
La division Mid & Large Cap a investi au premier semestre 2016 un montant total de 495 M€, soit un niveau en 

ligne avec celui du premier semestre 2015 mais pour un nombre d’investissements près de deux fois supérieur. 

 

La moitié de ces investissements a concerné des participations existantes, avec notamment le renforcement des 

fonds propres de Vallourec pour un montant supérieur à 200 M€. L’autre moitié concerne des investissements 

réalisés dans de nouvelles sociétés, notamment dans le secteur de la « Junior Economy »  (Inseec, Petits 

Chaperons Rouges), du tourisme (Sandaya) ou de la biologie médicale avec l’investissement dans Laborizon. 

 

Ces investissements permettent de diversifier le portefeuille d’ETI accompagnées par Bpifrance sur le plan 

sectoriel. 

 

Enfin Mid & Large Cap a continué à gérer activement son portefeuille de participations cotées, avec notamment 

les cessions de 7,8 % du capital d’Eiffage pour 505 M€ et le débouclage de la position résiduelle de 1,7 % dans 

Valeo pour près de 200 M€, ces deux opérations ayant permis de générer des plus-values significatives. 

 

 
6 – INVESTISSEMENT INDIRECT – FONDS DE FONDS : MOINS DE SOUSCRIPTIONS ET 
DES TICKETS PLUS ELEVES POUR ACCOMPAGNER LA MUTATIO N DU MARCHE 
 
Avec 251 millions d’euros souscrits dans 15 fonds, l’activité de fonds de fonds reste soutenue. Le nombre important 
de projets en cours d’analyse et ayant fait l’objet d’une décision d’engagement au cours du 1er semestre permet 
d’anticiper un niveau de souscription élevé au second semestre 2016, aussi bien sur fonds propres de la Banque 
que sur fonds confiés en gestion par le Programme d’Investissements d’Avenir. 
 
La direction fonds de fonds poursuit son objectif d’augmentation de la taille des fonds d’investissement et de 
croissance des acteurs du secteur en augmentant les montants de ses souscriptions tant sur le segment small-
cap que sur le segment du capital-innovation. 
 
 
7 – CESSIONS IMPORTANTES EN NOMBRE ET EN VALEUR 
 
Sur le premier semestre, 67 opérations de cessions (partielles et totales) ont été opérées, réparties comme suit : 
Mid & Large Cap (22), Innovation (5), PME (35) et Fonds de fonds (5). 
 
Au cours du premier semestre, les produits de cessions et les distributions encaissées ressortent à un montant 
total de 1 059,3 M€ et se répartissant entre les 4 métiers de l’investissement comme suit : Mid & Large Cap 
(893,9 M€), Innovation (31,3 M€), PME (48,5 M€) et Fonds de fonds (85,6 M€). 
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8 – ESSOR DES MISSIONS D'ACCOMPAGNEMENT 
 
Bpifrance intensifie encore son action d'accompagnement, axe majeur de la création de valeur dans les PME et 
ETI, notamment à travers l'appui aux opérations de croissance externe et au développement international ainsi 
que via le développement d'une offre de services spécifiques à destination des entreprises familiales.  
 
Les actions d’accompagnement se développent également en matière d’innovation avec les programmes de 
Bpifrance Le Hub : Pitch&Win et les diagnostics individuels sur le Big Data et le Design. Ces interventions 
représentent 400 missions de conseil au premier semestre, 30.000 entrepreneurs accueillis au cours d’événement 
de networking ou d’information au Hub, 150 mises en relation de startups avec des ETI ou des grandes entreprises, 
ainsi que 40 startups, 120 PME et 25 ETI membres de leurs accélérateurs respectifs (chiffre porté à 40 en rythme 
de croisière pour ce qui concerne les ETI). 
 
 
 
9 – POUR LA DEUXIEME ANNEE CONSECUTIVE, BPIFRANCE PAS SE LE TEST DE 
RESISTANCE DE LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE (BCE) 
 
En tant qu’institution significative supervisée en direct par la Banque Centrale Européenne, Bpifrance a été 
soumise à l’exercice européen 2016 de tests de résistance (« stress tests »), sous l’égide du MSU (Mécanisme de 
Supervision Unique). 
 
Le résultat obtenu par Bpifrance traduit sa forte résilience à un scénario sévère et la solidité de son bilan. A l’issue 
de cet exercice, le ratio de solvabilité Common Equity Tier 1 (CET 1) phasé de Bpifrance à fin 2018 ressort à 
24,75 % selon le scénario de « stress adverse ». 
 
 
 

À propos de Bpifrance 
Bpifrance,  filiale de la Caisse des Dépôts et de l’État, partenaire de confiance des entrepreneurs, accompagne 
les entreprises, de l’amorçage jusqu’à la cotation en bourse, en crédit, en garantie et en fonds propres. 
Bpifrance  assure, en outre, des services d’accompagnement et de soutien renforcé à l’innovation, à la 
croissance externe et à l’export en partenariat avec Business France et Coface. 
Bpifrance propose aux entreprises un continuum de financements à chaque étape clé de leur développement 
et une offre adaptée aux spécificités régionales. 
Fort de 47 implantations régionales (90 % des décisions étant prises en région), Bpifrance constitue un outil 
de compétitivité économique au service des entrepreneurs. Bpifrance  agit en appui des politiques publiques 
conduites par l’État et par les Régions pour répondre à trois objectifs : 

• accompagner la croissance des entreprises ; 
• préparer la compétitivité de demain ; 
• contribuer au développement d’un écosystème favorable à l’entrepreneuriat. 

 
Avec Bpifrance, les entreprises bénéficient d’un interlocuteur puissant, proche et efficace, pour répondre à 
l’ensemble de leurs besoins de financement, d’innovation et d’investissement. 
Suivez-nous sur Twitter : @bpifrance 
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Tél. : 01 41 79 83 76 
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