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Bpifrance Le LAB présente la 64e enquéte de conjonc  ture aupres des PME

La derniére livraison de I'enquéte semestrielle de Bpifrance réalisée en novembre aupres de 4340
PME répondantes, marque une confirmation de larepr  ise économique pour 2016 avec un retour
des embauches et de I'investissement. Pour 2017, le s perspectives des dirigeants de PME restent
orientées positivement.

Une accélération de I'activité en 2016 et un solde  d’opinion positif sur les créations d’emplois
gui dépasse sa moyenne de long terme pour la premie  re fois depuis 2008.

Les perspectives d’activité ont fortement rebondi par rapport a I'année derniére. En novembre, 41% des PME
anticipent une hausse du CA pour 2016 et 28% une baisse. Le solde d’opinion sur I'évolution de l'activité gagne
ainsi 10 points en un an, a +13. Cette accélération s’est déroulée avant tout en début d'année, I'indicateur restant
stable sur le deuxieme semestre. Cette embellie sur l'activité a favorisé I'accélération des embauches.
L'indicateur d’emploi s'inscrit a +9, apres +3 fin 2015. L’indicateur dépasse ainsi sa moyenne de long terme (+8
pour I'emploi sur les 20 derniéres années).

La situation s’est améliorée pour les TPE comme les PME. Elle s'améliore dans I'essentiel des secteurs ,y
compris dans le Batiment, encore en forte difficulté en 2015. Le solde d’opinion sur I'évolution du chiffre d'affaires
s’y établit & +2, aprées -15 fin 2015, soit un redressement de 17 points en un an. Le secteur du Tourisme est en
voie de stabilisation mais a connu une année difficile, un peu a I'écart de la dynamique d’ensemble (solde d’opinion
sur l'activité a -1, apres -3 fin 2015).

Les PME innovantes ont toujours une progression de leur activité supérieure a la moyenne, méme si les non
innovantes ont aussi vu leur activité s'améliorer sensiblement (+11 points). En revanche, si les PME fortement
exportatrices restent trés dynamiques, leur croissance s’est légérement essoufflée en 2016 (solde d'opinion en
baisse de 3 points sur un an), dans un contexte économique mondial difficile.

Meilleure année pour l'investissement depuis 2011 d  ans un contexte de conditions financiéres
de plus en plus fluides, avec un retourau niveau d’ avant crise de 2008.

En novembre 2016, 51% des PME de I'échantillon déclarent avoir réalisé au moins un investissement dans I'année.
Si la proportion est stable par rapport a 2015 (50%), I'effort a été vigoureux : 27% ont augmenté leurs dépenses
d’'investissement par rapport a 2015 tandis que 22% les réduisaient. Le solde d'opinion s’inscrit ainsi a +5, reflétant
la croissance annuelle de l'investissement la plus dynamique depuis 2011.

Ce dynamisme de l'investissement a notamment été porté par les PME de I'lndustrie (solde d’opinion a +9 aprés
+1 en 2015), des Services (+8 aprés +1) et des Transports (+13 aprés +8).

Outre un environnement économique plus dynamique, | 'investissement est favorisé par des conditions
financiéres de plus en plus fluides.  Le jugement sur la situation de trésorerie (-15 en solde d’opinion) se situe
au-dessus de sa moyenne sur 20 ans (-19), et au plus haut depuis la mi-2008 . Cette amélioration touche aussi
bien les TPE (-17) que les PME (-14).
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Le desserrement de la contrainte de trésorerie  se traduit par un acces plus facile aux crédits de trésorerie (18%
ont rencontré des difficultés au cours des 6 derniers mois contre 21% dans I'enquéte de novembre 2015). Les
conditions d’accés des PME aux concours financiers externes n'ont jamais été aussi favorables depuis le début de
la décennie, date d’introduction du questionnement dans I'enquéte de Bpifrance. Conséquence logique de cette
facilité de recours au crédit, la part de I'autofinancement des investissements perd 5 points en 2 ans en passant
de 42% a 37%.

Les premieres perspectives pour 2017 restent orient  ées a la hausse, quoique sans franche
acceélération.

D’un c6té la situation financiére est de plus en plus favorable pour les PME , que ce soit en termes d'acces
aux ressources financiéres internes ou externes.

De l'autre, les carnets de commandes anticipés pour les 6 proch ains mois restent étoffés méme s'ils
n'accélérent pas (I'indicateur prévisionnel s’inscrit a +5, aprés +6 il y a 6 mois).

Dans ce contexte, les PME restent optimistes pour 2 017, sans pour autant attendre un changement de
rythme majeur. Les perspectives sur I'emploi se renforcent, avec un indicateur prévisionnel a 12 mois en
progression (+14 contre +10 lors de I'interrogation d'il y a un an), tout comme l'indicateur prévisionnel sur le chiffre
d'affaires (+22, aprés +18).

De méme, les PME anticipent des dépenses d'investis  sement en hausse (solde d’opinion +14 contre +12 fin
2015) pour celles envisageant ce type de dépenses en 2017 (44%, stable sur un an).

Globalement, I'année 2017 se présente plutdt positivement pour 'activité et I'emploi, notamment dans les secteurs
encore en difficulté en 2016 (Tourisme, Batiment). Les perspectives d’investissement sont toujours bien orientées
méme si les PME restent en majorité prudentes.

Pour Philippe Mutricy , Directeur des Etudes de Bpifrance, « Cette enquéte donne les meilleurs résultats depuis
2008. Tous les indicateurs (activité, emploi, trésorerie, investissement, ...) sont bien orientés, confirmant une bonne
année 2016 pour les entreprises. Les perspectives pour 2017 sont dans la continuité. C’est-a-dire que
I'amélioration de la conjoncture des entreprises devrait se poursuivre, laissant augurer la poursuite de la croissance
de I'emploi privé en France. »

Conditions de réalisation de I'enquéte

La 64°¢ enquéte semestrielle de conjoncture de Bpifrance Le Lab a été réalisée par interrogation de 29 500
entreprises de 1 a 249 salariés début novembre 2016, par voie postale ou numérique. L’'analyse s’appuie sur un
échantillon de 4 340 réponses recues avant le 1°" décembre.
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A propos de Bpifrance Le Lab
Bpifrance Le Lab est un laboratoire d'idées lancé en mars 2014 pour « faire le pont » entre le monde de la
recherche et celui de I'entreprise. Le Lab est un « dérouteur » d'idées recues pour Bpifrance et les dirigeants
d’entreprise, de la start-up a I'ETI.
Bpifrance Le Lab décrypte les déterminants de la croissance et éclaire les chefs d’entreprise dans un monde de
ruptures a la fois économiques, sociétales et environnementales, avec deux finalités :

- participer a 'amélioration des pratiques de financement et d’accompagnement de Bpifrance ;

- stimuler la réflexion stratégique des dirigeants et favoriser la croissance de leur entreprise.
Bpifrance Le Lab s'est doté de sa propre gouvernance, avec un Conseil d'orientation composé de
19 personnalités interdisciplinaires et présidé par Nicolas Dufourcq, directeur général de Bpifrance.
Suivez nous sur Twitter : @BpifrancelLelLab et @bpifrance — www.bpifrance-lelab.fr — www.bpifrance.fr

GROUPE

Bpifrance Le Lab | COMMUNIQUE DE PRESSE | 12 JANVIER 2017 | 3




